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  ا��ــــ�ء ا�ول

  ا���اول ا���ا��	

  

             	����
(!��# ا���اول ا���ا��	 *#(��� �!�&�� )��' "!#��� 
&��ذج ��!# "!� �� وأر���م ا�����
 و����#ض ه�56 ا�4#(��� أن 
&��ذج ا����اول أو ا���ورات           . ���1(� 
��ط ا/
!��س �	 ا-�,+    

و"����ح  . ا�<!#(� ُ�!�� 
�<,�، وذ�> آ&� ه� ا��1ل "; أ:�� ا� &�ذج وا��ورات �	 ا����1ة              
  ���" �����A B��" وج#��Cل أو ا��D�1(��� ه��56 ا� &���ذج، وا����� �آ����� �ه��� "!#��� �ه��56 ا�4#(���
ب�/)�&���د )���' و���Iد در��I� اح�&���ل )������ ب��Fن ا�1#آ��� ا���ر(���C� ����<!# ����ف (����#ر  

   �K1ا�� <�� 	� �,Lو). ح�و           �ب �<� ����، إ/  %�100' ا�#:+ "B أن ��> ا� &�ذج ��<M د
    ��ًC)�1,� ��رA ت��Lإ +� S
وب�����	، إذا �&ّ� B" M ا��!#ف )�' ���> ا-و��Vع ب���T            . أ

          B��" ���)�X�� ار "���1ود����" T��&1� ���)�X�� ���"ف (&� ��> اآ�����ف ���#ص ه��>��� ،Z�1��A
  . ا�&�C*#ة

��I; ا�����اول ا�����ا��	 ���	 دور���B��"     S أوا]��T ا��اB�!��V �&#ا  " ��I	 ام ه�ر���M "و(!����# 
و(��ل "��أ ا���ا�^ ا�6ي ��1ث . ا��را��� ا�A�C� ب���ورات ا�<!#(� " 6 ب�ا(� ا�<�!� �ت     

S (" :        #�X�A T�"آ� +�دورة " (�&�T ��#ات ا�&��Iت ا�<!#(� ا�&�`�ورة إ�' ا/ر����ط ب�#
"  Mام ه�ر� 	I"    ���1A ،�)#!>ورات ا����" b)#م ا�,��م  وا�&�,�� ). 1973، "�#اد(#ز ب�

ا��ا�I ا���!�بS �	 "��أ ا���ا�^ أن ا�&��Iت ا�<!#(� أو ح#آ�ت ا��<!# ا�&����C� ����ن             
h!ب��� �,i��!ب �ذج ا���<!# ه��56  . "#����4���&
و)��jوة )���' ذ���>، �����B أر����م ����
�����	 و

��ت، و�!4	 و���� ���1(� "��ن ح�وث 
��ط ا/
!��س �	 ا�`�5 ا�<!#j!ا� .  


!���س ب���Z�1�A T، ��<�ف (��+ � �������A 6ت ا����اول ) ��                و) �"� (�+ ��1(� 
���ط ا/     
و(,�+ ه6ا ا� �ع "B ا���اول ب��&� وا�`lر ا���4!	 . "<��ى �!# (��X# ) �5 دورة ا�<!#

)�' ����T ا�&��pل، ) ��       . وب�6>، (�+ � ��6 ه56 ا����oت ب��ا�^ "; ا�<�ق       . ���#اء وا���; 
�ت ا���; ا��	 أدت إ�' ا
��Cض ا�<!# ش#اء �,+ "� ) � 
�4� ا
!��س، ���ن أ:�� )&��      

و:��ً�� "� ���م �� ��ت ا���اول ا���ا��	 ب��1(� 
��ط د��Dل ا��<�ق            . �#(�� Iً�ا " ,� ا� ,�(�   
و) ���"� B��( s��� ) ه��56 ا� ����ط ا
!����س  . ) ��� 
����ط ا/
!����س �&�ً"��� أو ب�����#ب " ,��� ��Iً�ا 

  . Z�1A، ��ف ��رك ا���4!� ا��ا]#(� ا�����1� �1#آ� ا�<!#

 ���اء آ�
�M ا�#���م    -و"B ا�,�م أن 
6آ# أن ا��T��1 ا���ا��	 (!&T )�' أي إ*��ر ز" �	            
وأ)����� أن أوZ��V . ا����
��� ����<�)� أو ا�#����م ا����
��� ا���"���� أو ا-�����)�� أو ا���,#(�   

�#ص ا���اول ب����Cام ه56 ا�#4(�� �K,# )�' ا�#���م ا����
��� ا���"��� �����oت ا�&��ى            
T)�4أ"� ا�# . ا�         #�oم �#ص "&��زة ����اول )�' ا�&�ى ا������ �(�>�� ��
و"B . ��م ا����

. ا�&�هv أن ه56 ا�4#ق ا���ا���� �	 ا���اول �!&T أ(�iً )�' ا�#��م ا����
�� *�(�� ا�&�ى
و�!����# ا�#����م ا����
���� ا-�����)�� وا����,#(� "����(�b "&����زة �& ���*^ ا�����اول ا�����1&�   
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  +,��w� ��C)أي                وآ&�� ���   . ا���ر 	�� �ا��<!# ب��)��� �ه�56 ا��4#ق ح#آ� b���� ى، ���ف#
;Vو .  

و"B أآp# ا�&��ه�+ أه&�� ح�ل ا���اول ا���ا��	 ه� أن ��6آ# أ
> ���م ب6DF دورات ا�<!# 
وح��&�� ����ن ���درًا )��' ��1(�� 
���ط ا/
!���س ه�56              . ا���4!�� �	 ا�<�ق ب!�B ا/)����ر     

 �6ب6ب�ت ا�<!# �	 ا��<,+ "�� ه�	 إ/ "`�#د     و� �6 ه56 ا����oت ب��)���، �<�ف ��رك أن     
و
Kً#ا -ن ���س ا��ورات ا�<!#(� ه56 (�+   . دورات "B ا/ر���ع ودورات "B ا/
��Cض     

ب����Cام أر��م ����
���	 و�� ��ت ا��!ّ#ف )�' 
&�ذج ا�<!#، �&B ا�&&�����A 6��� � Bت       
ذ�>، ��ف ���رك أن ه�6ا    وب���Vx� إ�'   . ا���اول "; أ6D إ(��ع ا�<�ق �	 )�B ا/)���ر       

ا��T��1 ه� �	 ا����1� ا������ ا��ح��ة ��,+ ح#آ� �!# ا�<,+، وا�4#(��� ا��ح���ة ���1(��     
  . �#ص ا���اول ا�&�1&��
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  ا��ـــــ�ء ا�!�ن�

T&�1&س ا���!
  " �4� ا/

  

  ��$�	 ا����رب

# �!4	 �4 "� �T&1 اح�&����   أM�L ا���ر(y أن ا����رب ب�B أر��م ����
���	 و
&�ذج ا�<!        
و) �"� (��ن ه �ك ح�� "B ��> ا-ر���م، (���ن "�B ا�&&��B        . آ��#ة ب�
!��س ا�<!# " ,�   

ا��#اض و�Iد 
��4� ���Iة �������A Z� ) ��ه�، وآ��6> ��1(�� ح�� ا��C<�رة وا��6ي (���ن                        
T&َ�1&ُا� Zً�ا ب��#بI {�>ب Tس ا�ُ&. "�!�^ ب����!
  . T&َ�1وُ�<&' ه56 ا�& �4� ب& �4� ا/

و(�&TD�" Tp ا���Cام ه56 ا�&!�(�# ا���ا���� ) � �T��1 ر�+ ب��
	 �	 ��1(� ا�& �4� ا��	 
�! ��"� (��F	 j�Lث أر���م أو أرب!�� أو ح��'       . ب,� آ�# آ&�� "�B أر���م ����
����	 ا�ُ&`&َ!��     

D&<� "; ب!i,+ ا���!h داT�D " ��4� ��!# "��1دة، (���ن )���> ����; و��Iد اح�&�����             
  . ث 
�ع "� "B ا/
!��سآ��#ة ب�1و

           T�&�1&س ا����!
�#ب داTD " ��4� ا/ Bا�<!# ) �ا�&,+ �1| ح#آ B"(���ن   . و �"�� !�
               ��)#� T�1#ك ب������ T��&) +,>ن ا�}� ،	���
ه �ك �`&; داTD ه56 ا�& �4� B" أر��م ����

ا )�B  أ"� إذا ح�ث ا
!��س "�، ���Xً�� "� (#�� ا�<,+ "��!��ً         . �&�ً"� )B ح#آ� ا�<!# ا�<�ب��    
             {��� B"lا�� B�" ة#�o�و)��' أي ح��ل،     . ه56 ا�& �4�، ب��ً�� داTD " �4� ا/
!��س ���#ة 

إذا آ�
��M " ���4� ا/
!����س 1�1��A�، �!���دةً "��� ������ن ح#آ��� ا���<!# "�`���وزة ش���(�ة،     
  . ��ف (�+ ���د(,�رات وا1V� بFن �#A� ا���اول ه56 و��ف �!4	 إش�

~ أن �`&; ا-ر��م ا���ا���� ��LF� S# :�# "!���د          ��ZV ا�#��م ا����
�� �	 ه6ا ا����ب آ�      
و)��'  . ���Xً�� "� (��ن ��1#ك ا-��,+ ب4#(��� "!ّ� �� أ"�# :��# "!���د                . )�' ح#آ� ا�<!#  

               B�" +��(أ 	� 
ا�#:+ "�B أ
��  �&) / S	 ��Z��V ���� ��1#ك ا-��,+ ب,�56 ا�4#(���، إ/ أ
��� ��	 " ��4� � �!"� ��jD      #�LF�� Sل درا�	 �/ف ا�#��م ا����
�� أن �`&; ا-ر��م ا���ا�     

  . )&�^ )�' ح#آ� ا�<!#

  ا��() '& ا�ر��م

                      T�&�1&س ا����!
ح��&� ��!�+ ه56 ا��� ���ت، ���ف (&� �> ا��� ��ج "���ن و��Iد " ��4� ا/
وإن آ�ن ب{"��
> ا�`&; وا�4#ح وا�i#ب وا��<&�، �<�ق (&� > ��1(� " ��4�      . ب<,���

 T&�1&س ا���!
�+ ا�&���Iد داT�D " ��4� ا/
!���س         و)��' أي ح��ل، (!���#      . ا/#�� ��)�1� 
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�4� د�Dل ����اول (&� > ا/)�&�د )��,�      Tiأ� T&�1&. ا� �ا����1  "و(��1ج ��4(# )&��
و��B ه ��ك ��ا)�� )�"��    . داTD " �4� ا/
!��س ا�&T&�1 إ�' ا���M ا��C#ة      " )B ا-ر��م 

� <��Dد ���&( B�>1� '�( ف �<�)�ك�� 	وا�� �)�' ا��`#ب �"� � ��4 " TDت دا���o
T&�1&س ا���!
  . ا/

و�!��# أر��م ����
���	 أر��م A�D� Iً�ا وذ�> -
S داTD " ��4� ا/
!���س ا���	 ����1ي             
                    ��)�,
)�' )�ة ح�<�ب�ت ��ا�����، ���)ن "�B ا��o!� "!#��� ا� ��4� ا���	 �����ن ( ��ه� 

���� ب�Fن ه�56    و)��' ا��#:+ "�B أن ه�56 ا���ا)�� )��#ة )�B �!&�&��ت، إ/ أ
 �	 ا)               . ا/�`�5
��ر "!B" B�ّ ا-ه&�� T&1� م��  . ا-ر

          Tiآ��ً#ا آ�&� آ�ن ذ�> أ�� +�وه�6ا (! �	 أن أر���م ����
����	         . وب��T )�م، آ�&� آ�ن ا�#
. )���دةً "��� �����ن ه��	 ا-آ��p# أه&����، وذ���> آ ���4� د���Dل ������اول ���	 " ���4� ا/
!����س     


���� ه��	 أ
��S آ�&��� آ���ن 
&���ذج ا���<!# أآ���#، آ�       �pس   وا���)���ة ا�����!
&��� زادت أه&���� ا/
T&�1&. ا�                	ا-����) 	
)�' ���T ا�&�pل، (��ن 
&�ذج ا�<!# ا�&���ّ�ن )��' ا�#��+ ا�����

وأ(�iً، إذا آ&�ن ه �ك 
&�ذج . أآp# أه&�� "B ذ�> ا�6ي (K,# )�' ا�#�+ ا����
	 ا���"	

&�ذج أآ�#، �{ن ا� &�ذج ا-آ�# (��ن أآp# أه&�� TDدا #XAأ .  

. �D# ه�م (�!�^ ب�-ر��م ا���ا���� ا��	 ��; داTD " �4� ا/
!��س ا�ُ&T�&َ�1           وه �ك ا)���ر   
وه� أ
S آ�&� ازداد )�د ه�56 ا-ر���م داT�D " ��4� "!ّ� ��، آ�&�� أM1��A " ��4� ا
!���س                      

و�!���# ه�56 ��)��ة ه�"�� -ن ا�& ��4� ا���ا����� ه�56 ���ف ����# ��	           . "T&�1 أآp# ��ا�ً��  
)�' ���T ا�&�pل، إذا آ�
M " ��4� ا/
!���س ا�&T�&�1       .  ا�<,+ ا����X ب�T آ��# إ�' ا�`�5    

                         	�� ���4 " ��,
���1ي )�' أرب; أو b&D أر��م، ��<�ف (��+ ا)����ر ه�56 ا�& ��4� )��' أ
 ̂ وإذا ا
!�B( �" +,� b ه56 ا�& ��4�j�� ، ب�� "�B ا)����ر " ��4� ا/
!���س         . :�(� ا���ا�

!�b ا��<,+، ��<�ف (���ن ���6> د/���      و���B إن ��+ (�    . ا�&T&�1 ه56 آ �4� ا
!��س ه�"�    
��ة ا/�`�5 ا�!�م ا�<�]� ��<,+ '�(.  

          ���)#� ��,�Dم دا���و/ ب� "B ا)���ر " �4� ا/
!��س ا�&T&�1 أآp# ��ا�ً�� إذا "� آ�
M ا-ر
   h!ا�� �,i!ب B" ً�اI .           ،��" ��4�
 T�Dدا �م ا���ا�������و) �"� (���ن ه ��ك ح��� "�B ا-ر


S (�+ ا)���ر ه56 ا�& 4}��)�X�� �"ه� �"� ���1ي )�' . � �) �"� ���ن ه �ك " �4 ،�iًوأ(
               ���4 " T�Dن دا���� 	م ا�����jLث أر��م أو أآB&� ،#p ا�&,+ �1| أ�#ب ���رب ب�B ا-ر

  . ا/
!��س ا�&T&�1 ه56

^����.  وإ
&��� �&���T أآ��p# -ن �����ن ���B-و"��B ا�&,��+ أن 
��6آ# أن ه��56 ا���4#ق ����<M )���+ د
(!���#  " ا���1 )B ا-ر��م"ا�4#ق ����4 ح<�ب�ت د����، إ/ أن و)�' ا�#:+ "B أن ه56     

               ����&( B�>�1، و���1�1oت ا�������!
ش	ء أ���	 ����س ح#آ� ا�<!# ب���، و���1(� ا/
  . � ��6 ا����oت

و������4 ه��56 ا�&,���رات أن (����ن ه ���ك ����#(K��� " b+ و�Lب�����1��� M )��B أ"���p� ا� ���Kم   
���Vا-و T����1و�� ،	��V�&ا� 	��� 	ا�����ا���. ع ا������1 �ب�!��A أن ه ���ك ����#!" B��" و/ ب���

وح��&� �To1 )�' ا��C#ة . ذه �� �	 "#ح�� ا���ر(� ا-و�' ����Aل إ�' ��> ا�&,�رات
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��Kم                   B)� ��1(�� ا���#ص ا� ��`�� T,>ا� B" ام ه56 ا��� ��ت، ��ف (��ن�Cب��� �A�Cا�
ZI�
 Tت ب�����o، وآ�6> � ��6 ا�	ا���اول ا���ا�� .  

  oح ^)�A دة *�]#ة ��ي��� �oDا )�' ر#ًD�" T .  '��( درًا��و)�' ا�#:+ "B أ
S آ�ن 
         S� أول درس 	د "��رس *��#ان    (ا�<�4#ة )�' ا��4]#ة وا����1^ ب,� ���Iإ/ أن )"�; و ،

ا-"��# ��S�� " ����4 )�ً"��� آ�"��T �����4#ان ب����pت ����T أن (����ن ����درًا )���' ����4(# ش��!�ر5  
 ��	 ب����	 "�����Z ا���1ّ�+، و)ّ�& �	 آ�����       و�	 أح� �#حjت ا�`�(� "!Z&�� ،S     . ب���4]#ة

B�ّ!"ُ ه � ب�أت ا��4#ان. ا���1ظ )�' ا��4]#ة )�' ار���),� ) � "<��ى B"و .  

                #K &ب��� 	ا����دة وإب�اء إ)`��ب �رج آ�ب� �D #K ا� 	� M�:د ا��4]#ة، ر��و) �"� آ M أ
ر����ع ا����4]#ة  و��	 آ��T "�#ة آ ��M أ
���D ��,�� #�Kرج ا� ���6ة، آ���ن ا     . ا�`&��T ا�&��1} ب��	  

h�C ) .           ه6ا ا/ر����ع T)�!ب� M&�و�&M ح� ,� ب�� K# إ�' ا/ر���ع ا�6ي )��S ا��4]#ة و
وب!� ا����1^ ب���4]#ة وا���1ظ )�' "<��ى ار���),� . "#ة أD#ى إ�' ا�&<��ى ا�&��4ب

     Z��Aع أj4��/ن ح� ا}� ،����� ^[��))#* B^ ا��#آ�l "��ش#ةً �(' "!�(�# ا-دوات ��
iأ���	��� T .�����&`ب!���ه� إ���' ا�& ����# ا� #��K ا� 	وب���أت ��� . h���C
وح��&��� �!���M ذ���>، ا

و) �"� ���' �A(�	 "����Z ا��1ّ�+ ب!� "�1و��	       . ار���ع ا��4]#ة )B ا�&<��ى ا�&��4ب    
�����4#ان ب�����4]#ة، آ���ن ����درًا )���' ا�����1ظ )���' ار�����ع ا����4]#ة ب����� ب���ون ا� ��K# إ���'  

   j*xا����ر(�            . ق"!�(�# ا/ر���ع )�' ا B" #ة�� �ا���ا( 	� S " ��4� #"-أن ا 	ل ���و
��T أن (�&�B" B ا���1ظ )�' "<��ى ار���ع ا��4]#ة ب�ون ا� �K# إ��' "����س ا/ر����ع      .

  . و���4 ا-"# )�ة ��)�ت "B ا��4#ان ��T أن (4ّ�ر إح<��S ب���4]#ة

���ا���^ ا������م  وب�� �b ا�4#(����، ������4 ه��56 ا���4#ق ا���A�C� ب�����!#ف )���' أو���Vع ا        
���� �����ن ����درًا )���'   . ب������ر(� وا��o��1ل )���' ا����C#ة ا�!&�����  <��
و)���' ا���#:+ "��B أ

      ،T�&�1&س ا����!
ح<�ب أر��م ����
���	 وا��!ّ#ف )�' 
&�ذج ا�<!# ا��	 ���1د 
���ط ا/
        T&!ا� B" S��( ل�o1ا� B�&) �" 	، وه�ا���(,� B" �A�D �>&� ��4�� ن ه56 ا�4#ق}�

��T ا��&B" B�ّ ا��1ّ�+ �	 ه56 ا��� ��تا��ءوب وا��pب Bو�� ،M .  
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  ���س ح,آ	 ا�.-,. 3

  أ)&�ة ا�<!#

  


Kً#ا -ن ح#آ� ��اول ا�<,+ ���ن "�1V� B( *#(^ أ)&�ة ا�<!# ا��#د(�، �&B ا�&,�+            
و(��ّ�ن )�"�د ا�<!# "B أرب; ) �A#      . أن 
4#ح ا�&�,�م ا-���	 -ش��ل ه56 ا-)&�ة      

و)��' ا��#:+ "�B أن ه�56     .  ا/����ح و�!# اj:xق وأ)�' ��!# وأد
�' ��!#         �!#: وه	
ا�! �A# ���و ُ"�<4� Iً�ا، إ/ أ
B" S ا�&,+ إ���ء 
K#ة )�' *��!�� أ)&��ة ا��<!#؛ وذ��>                 
-ن ح#آ� �!# ا�<,+ داTD " �4� ا/
!��س ا�&T&�1 ��ف ��1د "�ى 1�A� ا-و��Vع         

  . ا���ا����

  '���د ا�.-, ا��-�دي

����<�*�، إذا آ��ن ��!#       . آB" jً �!# ا/����ح واj�:xق )��"�د ا��<!# ا��o!�دي           (�1د  
و�!�&��  . اj:xق ) � "<��ى أ)�' "B �!# ا/����ح، �{ن )�"�د ا�<!# (���ن �A!�دي             

درI� اح�&���� ا�o!�د ا��	 (1&�,� ا�!�"�د )�' ا�&<��� ا��ا�!� ب�B �!# ا/����ح و�!# 
  . اj:xق
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��`�� ا����اول داT�D إ*��ر                  (!��# ه6ا ا���   Z�V�) S�
Z�V ا��<�} ب�-)�' ��Z�V ه��م -
و
Kً#ا -ن )�"�د ا�<!# ا�o!�دي (&S��� ;��) +,�� Tp ��!# اj�:xق ���ق       . ز" 	 "�1د 

���	 ا�����1�،   . �!# ا/����ح، �&B ا�&&�o�� Bّ�ر ا��� ���Iت "��1دة ب��Fن ح#آ�� ا��<!#          
 ��pأآ B)#����&أن ا� 	د ا���<!# ا�,����*�"���( Z��Vّ�)  B��" ��� �ّ!" ل ����#ةj��D B�![ا����� B��" #

M�و) �"� (K,# )�"�د ا�<!# ا�o!�دي ه6ا داTD " �4� ا
!��س A!�دي "T&�1، . ا��
T&�1" #�X� �"#ح� 	ن ه6ا (�ل )�' أن ا�`�5 ا�<!# �}� .  
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  '���د ا�.-, ا�4���3

       �iً�)ق أj�:xا/�����ح وا #!�� ^)#* B( 	*��,�1(� )�"�د ا�<!# ا�� +�) .  "��( 	��� د�
  .ا�<!# ا�,��*	 (��ن �!# اj:xق ) � "<��ى أ�B" T �!# ا/����ح
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     �iً)ً�ا أI {�>ب Z�V�� ر            . (!��# ه6ا��*xه�6ا ا +�,�
و)�' أي ح�ل، "B ا�,��م ���X(�� أن 
و)�' 
�1 (�&�TL "; )�"�د ا��<!#  . ا-���	 ح�' 
�&�B" B ا��!ّ#ف )�' ح#آ� ا�<!# 

و(�ل . *	 
��`� ���اول ا�<,+ �	 ��#ة ز" �� "�1دةا�o!�دي، (!��# )�"�د ا�<!# ا�,��
        B)#��&ا� B" #pأآ B�![)�' أن ا��� 	و) �"� (��ّ�ن )�"�د ا��<!#     . )�"�د ا�<!# ا�,��*

�iً)س ا/�`�5 أ��!
  .ا�,��*	 �	 " �4� ا
!��س ه��*	 "T&�1، �{ن ه56 ���ن إش�رة ب�

  أ'�6ة ا�.-, �� ��$�	 ا�ن-
�س ا�6(�56

   TD��) �"� (             ة��&(أ �ا�&,�+ ��1| *��!� B�" ن���) ،T�&�1" س���!
��,+ "�� ��	 " ��4� ا
و��ف (<�)� ه6ا )�' ��1(� "��ى 1�A� ا/
!���س ا�&T�&�1             . ا�<!# داTD ه56 ا�& �4�   

 "��ى ���ة أو   إ��' و���ف ����# *��!�� أ)&��ة ا��<!# أ(��iً         . و��)S �	 ا�& �4� ا���ا�����    
  .V!~ ح#آ� ا�<!#

      ��) ،T�&�1&س ا���!
�ن ه ��ك "��ى ��!#ي "��1د / ب�� أن (��1م ���S ��!#                 �	 " �4� ا/
 Sل ه �   . ا�<,+ ح����-ن " �4� ا/
!��س ا�&�4 " #��!� T&�1� �T&1 اح�&�����   " /ب�"وأ

إ/ أ
S (`� اxش�رة إ�' أن ه6ا ا-"# :�# "i&�ن ب <��    . آ��#ة ��,� ب��X# ا�`�5 ا�<!#    
 " ��*^ "&���زة �T�&1 اح�&��/ت         وآ&� ��#ى ب!� ذ�>، ���1د ا�& ��4� ا���ا�����         %. 100

وب�����	، �<��4; أ)&�ة ��!# ��,+ "�� داT�D " ��4� ��ا����� ��1(��                . ب�
!��س ا�<!# " ,�  
T&�1&س ا���!
  . "�ى 1A� ه6ا ا/

  ا�ن-
�س�ت ا�6!���	

    T��&�1&س ا�����!
و���	 ب!��h . ����1ث ا/
!������ت ا�&�����p� ب����T "����#ر ���	 " ���*^ ا/
و"�B ا��<,T ا���1#ي )�B        . !�ً�ا )�B ح�<�ب ���ا��	 ه��م        ا-ح��ن، ��ف ( !�b �,+ "� ب     

. و)���' أي ح���ل، / (���1ث ا/
!����س ا�&����p	 ���	 " ���4� ا
!����س "T��&�1. ه��56 ا����1/ت
و����B إن �,&��M آ���~ (`��� ح���وث ا/
!����س، ���<�ف ����&B��" B�ّ اآ�����ف ا/
!������ت  

  . ا�1�1o� داTD " �4� ��ا����

 �Kحj" +���) س����!
j� B���&," B)#��,K" وه ���ك �ا���ا����� �ا�& ���4 T��Dدا ���&, . #��pأآ B��"و
            ��" ��(ً�
ا�<&�ت ا�,�"� ا�A�C� ب1#آ� ا�<!# �	 " �4� ا/
!���س ا�&T�&�1 ه�� ح��وث 

 ̂ و(K,��# ذ���> )��B *#(��^ ح#آ��� ا���<!# ا����	  . "��B ا����1ّ�ل أو ا�����X# ���	 ا/�`���5 ا���<�ب
 آ T��� '�( ;�4�� M ا�&�pل، إذا. (!#V,� )�"�د ا�<!# ا�6ي (��ن )�b ا/�`�5 ا�<�]�

إ�' ش#اء ��,+ "�� آ�ّ�ن ���T ذ��> 
&��ذج �A!�دي، ��<�ف (���ن )���> أن �`�� )��"�د                        
     T&�1&س ا���!
و) � ا
���Cض ا��<,+، (���ن ا/ح�&��ل         . �!#ي A!�دي داTD " �4� ا/

و)��' أي ح��ل، إذا ب��ء ا��<,+ ��	      . ا����X أن ���ّ�ن ح#آ�� ا��<!# أ)&��ة ��!# ه��*���            
 أ)&�ة �!# A!�د(� �	 ا�& ��4� ا���ا�����، �&�B ا�&&��B     ا/
!��س، ودلّ )�' ذ�> و�Iد 
و:��ً�� "� ����ّ�ن ا/
!�����ت ��	 ا�& ��4� ا���	 ����1ي       . أن (�4ّ�ر ا
!��س "T&�1 ح� ,�   

إ/ أ
S ) � �,�ر )�"�د �!# واح� (!�آb ا�`�هS      . )�' )�ة أر��م ��ا���� ب,56 ا�#4(��     
 T"ا�`�5 ا�<!# ا�<�]�، �{ن ه6ا / (�ل ب����Z�1A س��!
  . )�' و�Iد ا

  اس�6,ار ا�ن-
�س
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	 ا�&�����4ب ���Fآ���� "���1���A B� ا/
!�����س ه����   ����pا� T���"�!أنا�  B���" ����(ً�
 (�����ن ه ����ك 
وب������Cام "���pل ا/
!����س إ���' ا/�`���5 ا���o!�دي "��#ة   . ا/����&#ار(� ���	 ����X# ا/�`���5 

                      j�� ،T�&�1" س���!
 ب�� أن   أD#ى، إذا ب�ء ��,+ "�� ��	 ا/ر����ع ب!�� ا�4�Aا"S ب& ��4� ا
و�	 ه�6ا ا�&��pل، ���ف (���ن "�B ا�&���p	 ار����ع )��"�د            . (��!S )�"�د �!#ي A!�دي   

      S�� ���1) ا�6ي M��S ��ق ا�&<��ى ا�6ي (�; ) �5 أ)�' �!# ��ب^، �	 ا��j:ا�<!# وإ
          ̂ و(!���# "�,��م   . أد
' �!# �S )�' ار���)S ��ق ا�&<��ى ا�6ي (�; ) �5 أد
' �!# ��ب

و)��' ا��#:+ "�B أن    . ���	 ����(+ د��T )��' 1�A� ا
!���س ا��<!#      ا/��&#ار(� "�,�م أ  
 Tب�� ����p&س ا���!
ا����1�Vت ا������ ب<�4� ���X(�، إ/ أ
S / ب� "B ا���!�ب ح#آ� ا/

��I .  

  ا�ن-
�س ا��-�دي ا�6!���

      ���4 " T�Dدي دا�!�A ى )�"�د �!#ي#
�	 ا/
!��س ا�o!�دي ا�&��p	B" ، ا�&,+ أن 
و)�' 
��p" �1	، ��ف ُ(�ّ# ا��&#ار ا/�`�5 ا�o!�دي )��' 1�A�            T&�1& .ا/
!��س ا� 

  . ا
!��س ا�<!#

  

  

T&�1&س ا���!
  ا/
!��س ا�o!�دي ا�&��p	 داTD " �4� ا/
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         ��)�X�� 	��p" ~�إ/ أن ا-��,+ �� !�T���) b "���#ر        . و(��و ه � ب��T واZV أن ه6ا "�

�ً)��� "��B   و.  ����4oم ب& ���4� ��ا������ أنب,��56 ا�4#(���� ب!���   �,���
ا�����#ة ا�,�"��� ه ��� أن 

ا��1ّ�ل، وأن (��; ذ�> ح#آ� ��!# (���ن آ�T أ)��' ��!# ��,�� ) �� "�<��ى (����ق )��'                       
      ̂ . أ)�' ا�<!# ا�<�ب^، و(��ن آT أد
' �!# ) � "<��ى (���ق )��' أد
�' ا��<!# ا��<�ب

 أي -<,+وب���Vx� إ�' ذ�>، / ب� "B ا��&#ار ��ّ�ن "<��(�ت اj:xق ا�o!�د(� �	 ا�   
  . (��ن �!# اj:xق أ)�' "B �!# ا/����ح

  ا�ن-
�س ا�4���3 ا�6!���

��	 ا/
!����س ا�,���*	 ا�&����p	B�" ، ا�&,��+ "jح�K� ح#آ��� ا��<!# ���	 " ��4� ا/
!����س       
T��&�1&ى )���"�د ا���<!#          . ا�#��
و) ���"� (���4oم ا���<,+ ب& ���4� ��ا������، "��B ا�&,��+ أن 

  . `�5 ا�,��*	 ا�`�(�ا�,��*	، وأن (��; ذ�> ا��&#ار �	 ا/�

  

T&�1&س ا���!
  ا/
!��س ا�o!�دي ا�&��p	 �	 " �4� ا/

و��&Tp ا�!j"�ت ا-����� ا�A�C� ب���&#ار ا/�`�5 ا�,��*	 ��	 أن ا��<,+ (��ّ�ن أ)��'                
 وآ��6>  -أي (��ن آT أ)��' "�<��ى أ)��' "�B ا��6ي (�<��S           –ا�&<��(�ت ب���o� T)�ي    

وأ(���iً، /ب��� "��B  . ذ���> ب!��� إ�&���م )&����� ا/
!����س  ب�� ��<�� -د
��' ا�&��<��(�ت، و(����ن   
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آ&� ���I إش�رات أ������ ���ل   . ا��&#ار إ:jق ا�<,+ ) � "<��ى أ�B" T �!# ا/����ح        
  . )�' 1A� ا/
!��س ا�,��*	

                   B�" B��&) b�)���&آ T�&!� ��,
)�' ا�#:+ "B أن ه56 ا�&��ه�+ �� ���و ب<�4� ���X(��، إ/ أ

�ً)��� "��B ا�&����(�b �1#آ��� ا���<!#،  . ا���1�1o��jD,��� ��1(��� ا/
!������ت  b����F� ��� (و

        Tiأ� Tب�� Z�1oس ا���!
وب�����	، ��ف (<�)� ذ�>    . �<�ف (<�)� ذ�> )�' �,+ ا/
���<,+ أن (!&�T ب,�� ��	 " ��4� ا/
!���س       " /ب�� "ب��4#(��� ا���	   " اxح<�س")�' ��4(#  

T&�1&ا� .  

ا���� ا���	 �B�( ~���C ا-"��p� ا�&����p�،      )�' ا�#:+ "B أن ا-�,+ � !�b �	 ا�& �4� ا���      
إ/ أن ه56 ا�&��ه�+ ا-����� ��ف �<�)� )�' ا��!ّ#ف )�' ا/
!����ت ا��1�1o� ا���	        

  . (&�B أن ( �s ) ,� ح#آ�ت ه�"�

  ا�>�6ع ا���ب�ن�	

و��Z�V ه�56 ا� &��ذج *��!��        . �!��# ا��&�ع ا���ب�
�� *#(�� أD#ى �!#ض )�"�د ا�<!#       
���#ون، وآ���ن      . (���� وا1��V� ���X(���  )���"�د ا���<!# ب#4  6�� " ����
وُ���<�Cَ�م ا����&�ع ا���ب�

وه ��ك ا�!�(�� "�B ا�����        . ��4(#ه� �	 ا-TA (!�د إ�' ���; ا-��!�ر ��	 أ���اق ا-رز            
و"�B أآ�p# ���> ا�����     . ا��	 �ML�1 ب{�,�ب )B ا��&�ع ا���ب�
�� وا��	 أو�A> ب�#اء�,�        

�����	 "�������� "  ا������
	 ب�����&�ع ا���ب�
������ ����ت ا�#���+"ا����	 �#أ�,��� ش��&�ً/ ه��� آ����ب 
، ���ف   ا-����ب و�,�56   . و�!��# ا��&�ع ا���ب�
��� أداة ���ح#ة ��	 ا��T���1 ا�� �	            ". 
�<�ن

��
  . أ��م ب��Z�V أ:�� ا���ا)� ا-����� ا�A�C� ب���&�ع ا���ب�

  ا�>6-	 ا���ب�ن�	 ا��-�د�	
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  ش&!� (�ب�
�� A!�د(�

     oا�� ���
وآ&�� ��#ى،   . !�د(� )��"�د ��#ي ب�S " ��4� ب���iء أو ��ر:��             �&Tp ا��&!� ا���ب�
  . (<&Z ا�<�ع ��> ا�& �4� ب��Z�V ا��#ق ب�B �!# ا/����ح و�!# اj:xق

وأ(��iً،  . و��ZV ا��&!� ا���ب�
�� ح#آ� ا��<!# ب���T أوB�" Z�V )��"�د ا��<!# ا�!��دي          
    !&��� B�&�� ،�ا���ا��� �ع ا�& �4�VوFب ��
 ��ّ�م إش�رة أن� ا���ب�
�� ) � د"s ا��&!� ا���ب�

T&�1&س ا���!
j� #أآ� .  

  ا�>6-	 ا���ب�ن�	 ا�4���3	

  ZVأو Tق ب��j:xا/����ح وا #!� Bا�&�ى ب� �iً)أ ZV�� أو ��داء �"&��� �ش&! 	ه
  . "B )�"�د ا�<!# ا�!�دي
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  ش&!� (�ب�
�� ه��*��

        
,� ��ZVّ ا�&��ى ا��ا��; ب��B        �!��# ا��&�ع ا���ب�
�� "���س "&��ز �1#آ� ا�<!#؛ وذ�> -
   #pق أآj:xا/����ح وا #!� .           S��� ا��6ي (��1#ك 	���&Ixا�&��ى ا �أه&�� B�" +:#و)�' ا�

ا���<,+، إ/ أن ا����#ق ب���B ���!# ا/������ح واj��:xق ���� (!��4	 إش���رة أآ���# ب1#آ��� ا���<!#  
  . ا�&<������

  ��6ع ��ب�ن�	 أ?,ى ه��	 

�	 �T&1 أه&�� آ��#ة ) �� �,�ره�� ��	 " ��4�     ه �ك 
&�ذج أD#ى "B ا��&�ع ا���ب�
�� ا�     
 T&�1" س��!
و�!4	 ه56 ا-
�اع "B ا��&�ع ا���ب�
�� إش�رة أآ�# ب�/
!��س ا�&T&�1          . ا

  . ) �"� �K,# �	 " �4� ��ا����
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 	-6�"�
  "ا��و


!��س ا�&T&�1 " ا��وI	"�!��# ش&!�   j� ) �"� (��ن . إش�رة "&��زة �ه56 ا��&! #,Kو�
و)�دة "� (��ن �!# اj:xق وا/����ح     .  و�!# ا/����ح ) � 
�b ا�&<��ى     �!# اj:xق 

  . �	 "<��ى (�; �	 " �o~ "�ى ا���اول

  

	Iا��و �ش&!  

و"�B ا�&,�+   . (��# )�"�د ا�<!# ه6ا إ�' أن ا��<�ق :��# "�Fآ�� "�B ح#آ�� ا��<!# ا�&�<������          
�#ب ب!� ���ّ�ن ه�6ا ا����B�" T أ)&��ة ا��<!         B( #!>ا� �ح#آ ���و���ف (!�4	 ذ��>    . #"#ا

T���>&ا� 	ن ا�`�5 ا�<,+ �Fب� �1Vإش�رات وا.  

  �6-	 ا�$6,�	 
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�!��# ش&!� ا�&#4�� )�"�د �!# ذو "�ى ��اول آ���# و(���ن ا���#ق ب��B ��!# اj�:xق        
#�X��A ح���' . وا/������ح ����ً)#�� 	����&Ixى ا�����اول ا���" ����L و/ ب��� أن (!���دل ه��6ا ا����#ق

  �1�1A �!&وا)�&�دًا. ���ن ا��        ،+,>��� 	
 )�' "��ن �4ّ�ر ه56 ا���&!� ��	 ا�#��+ ا�����
". ا���,�ب "وش�&!�  " ا�#TI ا�&�� �ق "�{ن ه �ك "<&��ت أD#ى �,56 ا��&!�، "Tp ش&!�    

و�,56 ا-���ب، "B ا�&,+ أن 
�رك أن ه56 ا��&!� إش�رة ا
!�����، �A�Dً� ) ��"� ����ّ�ن        
T&�1&س ا���!
  . �	 " �4� ا/

  

و"#ة أD#ى 
��ل أ
�B�" S ا�&,�+ أن 
�!�ّ#ف     . ش&!� "#4�� ا
!�����(�ZV ا�&�pل ا����	  
  . )�' ه56 اxش�رة آ{ش�رة ا
!��س "T&�1 ) �"� ���4ر �	 " �4� ��ا����
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 ا���&�ع ا���ب�
��� (&� ,��    أنوأ)����  . ���B ا��&�ع ا���ب�
�� ب��T واZV ح#آ�� ��!# ا��<,+         
وأ(��iً،  . أآB�" #�p )��"�د ا��<!# ا�!��دي         اxش�رة ب&��ار آ��# إ�' ح#آ� ا��<!# ا�&�<������          

وأش�`!> ب���ة    . ه �ك B" {��D ا��&�ع ا���ب�
�� ا��	 ��1د 
��ط ا��1ّ�ل ا���1&� ��	 ا��<,+             
و)���' ا���#:+ "��B أن ه��56 �!����#     . )���' درا���� ه��56 ا�& ���4� B��" " ���*^ ا��T����1 ا�� ��	      

ن ��!ّ#ف )��' أ)&��ة      ���1�Vت أ����� ��)�X� A�D� ب���&�ع ا���ب�
��، إ/ أ
B" S ا�&,+ أ          
T&�1&س ا���!
  . ا�<!# آ &�ذج ا
!����� �	 " �4� ا/

  ا�و�Aع ا���ا���	 ا��(�(	

و)�' ا�#:+ "B ا
S . :��ً�� "� (!4	 ��ق ا-�,+ إش�رات ���1(� ح#آ� ا�<!# ا�&<������         
�� (�1ث أي ش	ء �	 ��ق ا-�,+، إ/ أن ا-و�Vع ا���ا����� ا���	 ����C# ح#آ�� ا��<!#             

. 	 ��F	 b�( "� ه�� "����; �&�ً"��؛ ���ف �!�4	 إش��رات ���1د ا���4!�� ا��C*��� �,��             ا��

��ل بFن ا-و�Vع ا���ا���� ��F� B	 ب�����C) T> أبً�ا � 

B" S ا�&&�B -وه6ا / (! 	 أ- 

ح#آ� ا�<!# "و��jD B" Bل �D#�	، ��ف (!4	 ا�<�ق د��T )�' . أن ��!T ذ�> "!>
  ". ا�&<������ ا�&�1&��

���س ا�1#آ� ا������  B" B�ّ&�
و"B ا�&,+ أن 
�#أ ه56 اxش�رات ا��	 (!�4,� ا�<�ق ح�' 
 �,Lح�و T&�1&، ���ف (���ن            أنوب!��   . ا��ا��<!# ا���ا���� �م ب���4(# إح�<��> ب1#آ����� 

  . ��<,+ أن (�1#ك ب,� داTD " �4� ا/
!��س ا�&T&�1" /ب�"ب{"��
> ��1(� ا������ ا��	 

   ا��(�D,�	ت����ت اB��رات
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�K,���# ��������ت "���B اxش����رات ا��61(#(���� ب�
!�����س ا/�`����5 ) ����"� (����+ ا����D#اق " ����4� 
  T"ب���� T&�1&س ا���!
و��B&i �����ت اxش�رات ا��)#)61� jLث إش�رات �61(#(��        . ا/

و:��ً��� "��    . ، و"`�/ت ا���اول ا�&�#ط   ∗�`�ات ا�<!#، وأ�!�ر اj:xق ا�4#���    : أ�����
  #Xا� B" ن��)   B" #)61م ب������ 	وا�� �ش�رات ا��61(#(xب,� ه56 ا #,K� 	ا�� �ا����� �)

إ/ أن ��> اxش��رات �!���# "�ش�#ات     . اح�&���� ا�D#اق ا�<!# �& �4� ا/
!��س ا���ا����     
  . (&�B ا/)�&�د )��,�


,� وآ&� ذآ#ت "<�ً��، �!��# ا�& �*^ ا���ا���� �#ص "&��زة ���1(� ا-�,+ ا�#اب1�، إ/ أ        
   M�و"B ا�&,+ درا�� ح#آ� ا��<!# داT�D " ��4� ا/
!���س ا�&T&!� / .          ،T�&�1 *�ال ا��

  ���V ��4 " TDدا ���1ي )�' )�ة ح<�ب�ت ��ا���� �ا�& �4 <�� M
و) ��  . A�Dً� إن آ�
و) ���"� �����4ر  . ���1| ه��56 ا-"���آB، ����ف (!���4> ا���<�ق إش���رات ��1#آ��� ا��������       

  x، ���{ن ه��56 ا�ش���رات ا��61(#(��xل )���' أن ه��56     ا���� �1��Vآ{ش���رات وا T��&!� ش���رات
  . ا�& �4� A#� Tp&� /� ��Iة

و)��' ا���#:+ "��B أن اxش���رات ا��61(#(��� ����ف ���ل )���' ا���D#اق "B��&� ،T��&�1 ا�&,��+   
و
Kً#ا -ن �����ت اxش�رات ا��61(#(� ��ل )�' ��ة ح#آ� ا��<!#،   . �1| ح#آ� ا�<!#  

  . ذ�> ا�&<�ر�j ب� "B ا��&#ار ا�<,+ �	 ا/�`�5 �	 


S ��ف (�1د "�ى أه&�� اxش�رة ا��61(#(��         - �)�X�� ه�م �و(!��# "��أ ا/��&#ار( .  '��(
�����T ا�&���pل، إذا آ�
��M ه ���ك �`���ة ���!# "#��!��� )��B ���!# ا/������ح وأ:����M ب�ر�����ع     

و
Kً#ا ���ة ح#آ� ا�<!# ه�56، ��&� �> أن �����;           . A!�دي، �{ن ه6ا (��# إ�' ��ة ا�<,+      
و)���' أي ح���ل، إن ���+ (���1#ك ا���<,+ �w)���' ب!��� ه��56  . ���<!# أآ��p# �,��6ا ا���<,+ار�����ع ا

         ~�!�V +,�� S�
وب������	، /ب�� أن �!�#ض "T�p     . ا�1#آ�، �<�ف (�+ ا)���ر ا�<,+ )�' أ
  . ه56 اxش�رات ا��61(#(� 
�ً)� "B ا����;، ���آ� )�' ح#آ� ا�<!#

  ���ات ا�.-,

� ا/
!���س ا�&T�&�1، وذ��> ) ��"� (���ن      "B ا����]; �,��ر ا��`��ات ا��<!#(� ��	 " ��4            
ا����ح ح#آ� ا�<!# ) � "<��ى (�; ب!�ً�ا )B ��!# اj�:xق ا��<�ب^، "&�� (��#ك "�<�ح�                

و���# ا��`�ة ا�<!#(� �	 " �4� ا/
!��س . "���ح� )�' ا�#�+ ا����
	 ���D� B" ا���اول   
�&,+ أن 
��1#م إش��رة   و"B ا. ا�&T&�1 إ�' أ
S /ب� "B ا��!�"T "; ه6ا ا��V; ب61ر آ��#     

"Tp ه56 -ن �`�ة ا�<!# ����# إ��' و��Iد ���X# "���1ظ ��	 �راء ا�&���او��B ��	 ا��<�ق               
  .إزاء ه6ا ا�<,+

                                                
 .و �!# اj:xق ا�6ي (��ن ) � أد
' �!# أي �!# اj:xق ا�6ي (��ن ) � أ)�' �!# أ ∗
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وأ)��� أن �`�ة ا�<!# �	 " �4� ا/
!��س ا�&T&�1 ��1ث ب���T "���#ر، و�!���# أ���ى              

	 )�B    و�!���# �`��ة ا��<!# "�ش�# ه��م ���)�X� ��1o� ا-و��Vع، و��                . إش�رة �61(#(� ��!

  . ا����oت ا�<���

  أس-�ر اFGBق ا�$,��	

                      '�
ه	 )��رة )B أ)&�ة ا��<!# ا���	 ���)ن ��,�� ��!# اj�:xق ( �� أ)��' "�<��ى أو أد
وُ(��� �,�ر اj:xق ا�4#�	 بFن ه �ك ح#آ� �!# ش�(�ة /ب� "�B أ6�Dه� ب!��B          . "<��ى

ام ا�<!# ب& �4� ا
!��س وب�����	، ) �"� (�1ث اj:xق ا�4#�	 ه6ا ب!� ا�4A. ا/)���ر
  . "B&� ،T&�1 ا�`�(# ا��Cذ ا��B" #�p ا�4�1� وا�61ر
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) �"� (�X^ �,+ "� ) � أد
' أو أ)�' �!# "B (�م ا���اول، �{ن ه6ا (��# إ�' أن ا�راء             
      ��)�X�� ��)��وإذا ��&M1 ب ��<> ب����K1�� T�"F� ��	 "! �' ح#آ�� ا��<!#               . �`�5 ه6ا ا�<,+ 
 (��# إ�' أن أ:�� ا�&��رآ�B �	 ��اول ه6ا ا��<,+ "�B)l��1   ه56، �<�ف أن �`� أن ه6ا 

و) �]6ٍ، (��ن ا���o#ف ا����1+ ��	 ه�6ا ا�&���~ ه�� ا/
���Kر ح��' �,��ر               ./�`�5 واح� 
وب�����	، (!��# اj:xق ا�4#�	 إش�رة ب�����ف  . إش�رة وا1V� ب1#آ� ا�<!# ا�&<������    


ً�� وا
��Kر إش�رات "B ا�<�ق ب��Dل ا���o� أ�I�, " وج#Cو ا� .  

  ����ت ا���اول ا�I6,ط 

            �iً�)أ ��)�X�� ي���و����# ح#آ�� ا��<!#    . �!�b "`�/ت ا���اول ا��<!#(� ا�&�#*�� ا�`��5 
S"اح�#ا B" ط :�# "!��د /ب���
و���1(� إذا "� آ�ن "`�ل ا���اول (!��# . ه56 إ�' و�Iد 

ا� �ح�� ا��`#(���، إذا آ�ن و"B . "�#ط أم /، (&� > "��ر
� "`�ل ا���اول ب&���} ا�&`�ل

�ح���                    B�" #�Dا� ~o�
��اول �,+ "� أآ�# "��D� +,�� B#، وآ��ن "����} "`���S (!��دل 

و)��' أي ح��ل، "�B :��# ا��i#وري      . ا�B&� ،B"l ا�&&��B ا)����ر5 آ&��ى ���اول "��#ط       
��ً�&( ZVن "�ى ا���اول ا�&�#ط وا��) ب� أن/ S
  . ح<�ب ه56 ا�&��ر
�؛ وذ�> -
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����      )��' ا��#:+   	� 
 "��B أن "��ى ا�����اول ا�&��#ط (!���# إش���رة /ح�&����� ا/���D#اق، إ/ أ
. /حMK و�Iد ا�!�(� "B إش�رات ا/
!��س ا�1�1o� )�' ا�#:+ "B ح#آ� ا��<!# ���>        

و�	 ح���� ا-"#، أ)��� أن ��#ر �,�ر "`�/ت ا���اول ا�&�#ط �� (��ن إش�رة إ�' ح��� 
/ب�� أن (��+ �Fآ��� ح���� ا��!�� ��	 ا��<�ق            : #ط واح� وأ��ل ه6ا ب�  . "B ا��!� �	 ا�<�ق   

وإذا )�b "�ى ا�<!# ا�&��#ط �!�� ح#آ�� ا��<!#، �jب�� أن /      . ب1#آ� ا�<!# ا������ �,�  
و���B إذا آ�
�M اxش��رة ا��61(#(�� "�ش�#           . (<�&# )�"�د ا��<!# ا�����	 ��	 
��b ا/�`��5           

  . /�`��Dj� Z�1A5#اق، �j ب� "B ا��&#ار �1#ك ا�<,+ �	 
�b ا

و��B" B ا�&,�+ أآj" #�pح�K� و��Iد          . وب�����	، �&B ا�&,+ اح�#ام ه56 اxش�رة ا��61(#(�      

�ع "B ا/��&#ار(� �	 ح#آ� ا�<!# .  

و) ��"� �K,��# ا-و��Vع ا���ا������، ���ف �!��4	 ح#آ�� ا���<!# "!��"�� ه�"��� �Iً�ا ح���ل       
���4� ه�"��� /ب��� "��B   و
��Kً#ا -ن " ���4� ا/
!����س ا�&T��&�1 �!����# "    . ا/�`���5 ا�#]���<	 

و�	 ح���� ا/��D#اق،   . �o1,�، �<�ف ���# ح#آ� ا�<!# إ�' ا/�`�5 ا���1	 ب��T آ��#       
��ف ���# ح#آ� ا�<!# إ�' أن ا/�`�5 ا��<�]� ���ي ���)�X��A�D ،ً� إذا "�� ا���&# ا��<,+                  

T&�1&س ا���!
  . �	 ا��1#ك "��!ً�ا )B " �4� ا/

A� �b�! ا����#ة ا���	 �4D#ت )��' ب���> ��	           و"B ا�&&�B أن (��ن ا/�D#اق ب&�pب� �#      
    <����( ���`) S��
ا����1#ك "��; "ا���ا(��� ح���ل ا�����o� ا����	 ����ف �����D,�، "&��� (���ل )���' أ

و"�B ا�&&��B   . ، وا���Dل �	 ا���o� ا��	 ���ا�^ "; ا/�`��5 ا��<�]� ��	 ا��<�ق           "ا����iن
       ��ً!�A أ"ً#ا ���A-ا ���oص ا��oCب <�#�� b�( ن��) ص،   . أن�o�Cا� S�Iو)��' و 

 ��Xا�� �!oا� B" ن��) ����)ن ه �ك �*�( T"�(	 � TD��)	 �(<> /�`�5 ا���o�، و
  T"�!ه6ا ا� '�( .                 ا��`��رب B�" ��)�!ا� S���( ي#�Iُا�&���1ظ ا��6ي أ 	ا����ا�� ;Vا�� ���)ُو
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                ���L�&" ��`�� ف ����ن ا��>�� ،���V�&وف ا�#�Kا� b� � س��!

S إذا �!#ض ا/Fب �ا�<�ب�
 �iً)ه�56        و) �"� (��  . ��<�ب^ أ T�p" ل��Dت "+ إد��!���	 و�V; أي ���A� ��ش���، �{
�S           " ا���

T!ب��� �1Vا�<�ق ا��ا �ح#آ S)م ب�����) 	>�
 T"�( ن ه �ك��) .  

و�	 ب!h ا-و��ت، �� (��ن "B ا�ُ&1ِ�} ا
��Kر �,�ر وV; "� ��	 ا��<�ق، وا/
���Kر             
             T�&�1&س ا����!
�ث ذ��> ��	     و��	 ا�����1�، (�1     . ��4ّ�ر إش�رة �61(#(�� "�� ��	 " ��4� ا/

���Xا� .              ;�Vر �&��ة أ����ع أو ح��' ش�,# /آ�&��ل و��K�
j� #4�Vا-ح��ن، ا h!ب 	��
و)���' أي ح���ل، ����� �!�&��M أن ه��56   . ه���م ���	 ا���<�ق، وذ���> ا
����Kرًا xش���رة �61(#(���   

وآ�1 أد
'، إذا آ M أؤ"�B    . اxش�رات ���م ب���61(# ب��� "B ا���Dل �	 ���Aت ��D#ة        
   �A#� #��!� ���oن ا�Fب         T���������D   T�، �<�ف ا
�K# ��ّ�ن )��"�د ��!# واح�� )��' ا-

  .أن أ��م ب� ��6 أ"# ا���اول

  ��'�ة '���د ا�.-, ا��اح�

�!��# "#ا��� ح#آ� ا�<!# ب!� د�Dل ا�<,+ �	 " �4� ا
!��س "B" T&�1 ا-"��ر ا�,�"��           
 "�� �� !�b   و)��دةً . ا��	 /ب�� "�B أ6�Dه� ��	 )��B ا/)����ر ) �� �����+ اxش��رة ا��61(#(��                

�,�6ا، "�B ا�&,�+ ا
���Kر        . ا-�,+ ب��T "��#ر )��' ا��#:+ "�B ه�56 اxش��رات ا��61(#(��              
  . ا�<�ق ��!�4 � 
�ً)� "B ا��Fآ�� �,6ا ا/
!��س

 "���Kً��1 ب��jpث أر����م أو أآ��p# ���	 " ���4�   –و) ���"� (����ن ا����V; ����ا��	 ب����T آ����#   
 T&�1&س ا���!
ي ح��ل، ��{ن ا
���Kرك ����ّ�ن      و)�' أ .  �<�ف ���' ا��#A� 1�1A�    -ا/

وآ&� ذآ#ت ُ"<�ً��، ���ف  . )�"�د �!# واح� ��ف ُ(`ّ �> "B ا���Dل �	 ��A� ��D#ة      
و���ف ��1�A T�4� ا����o� إذا "�� ا���&#       . (��ن ���j&#ار د/�� )�' 1A� ا/
!��س   

T&�1&س ا���!
  . ا�<,+ �	 ا�<�# �	 ا/�`�5 ا�<�]� "��!ً�ا )B " �4� ا/

إذا ا
!�b ا�`�5 ا�<,+ ب!� إش�رة �61(#(� "�، ��{ن ح#آ�� ا��<!# ه�56 ���             و)�' أي ح�ل،    
و�	 ب!h ا-ح��ن، (��ن "B ا-��D��� Ti	         . ���ن إش�رة )�' 1A� ا�& �4� ا���ا����     

ا�&B��" ���)l ا�6��1ر وا/
����Kر ح���' �����ّ�ن )���ة أ)&���ة ���!#(� ����ل )���' 1��A� إش���رة       
  . ا/
!��س

     ��A ل�Dم ب���� "� ) �"� ���ن " ��4� ا/
!���س ا�&T�&�1 ��ا�����            و�	 ا����1�، �{
 	 أ
��� (��B�" #D � ���6                  . ب��T آ��#  �1�Vس وا���!
و)��' ا��#:+ "�B أن ا/
���Kر xش��رة ا

               <��� Tp" >، ح�� أن اح�#ام�� �ش�رات ا��61(#(xا �ى أه&��" M&�!� �� � 
ا���o�، إ/ أ
  . اxش�رات �` � 	 ا���Dل �	 ا�!�(� "B ا����oت ا���C#ة

  ?Fص	 ا���اول ا���ا���

        +,��w� <��#K
 B�" ه6ا ا�����ب B" �ل ا������oا�� #�ّX� ل    . ��ف�oا��� Z�V�� ف�>��
و) ��"�  . ا���د"� أن ه�56 ا��4#ق �!���# "�ش�#ات /�`�ه��ت ا��<!# (&��B ا/)�&��د )��,��          

�K,# ا�!�(� "B ا�1<�ب�ت ا���ا���� �	 " �4� "�1دة، �{ن اح�&���� ا
!���س ا�`��5 ا��<!#               
و"�B ا��i#وري ����س ح#آ�� ا��<!# داT�D ا�& ��4� ا���ا����� وذ��> ���1(�� "��ى                    . �#��;
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وب����Vx� إ���' ذ��>، ����ف (���ن �,���ر اxش��رات ا��61(#(��� ب����1�A .     T� ا/
!����س 
 S�����!
و�,��6ا، "��B ا���i#وري ا/
����Kر . "����#ر د/���� )���' اح�&������ ا���D#اق ا���<!# وا

ح�' )�ة أ)&�ة، � #ى إذا "� آ�ن ا/�`�5 / (lال ���ّ�ن )�"�د �!# واح� )�' ا-�T، أو 
�1ً�1A .  

�,!" #�oا� h!ب� � "lإذا ا�� ����!� #pأآ �و��ف ��`<� �#ص . و���ن ا��� ��ت ا���ا���
Mب�L Tب�� �1I�
و"B ا�&,+ درا�� أ"�p� B" . ا���اول ب��T "��#ر، ��!4	 ب�6> �#ص 

     #pا�<!# أآ �ح#آ +,�
���T أن (���4ر       و��ف (�<�X#  . ا���; ح�'  M��ق ا-"�# ب!�h ا��
  ̂ و����B إذا �&��B ب�����p&�ر و����>، ���<�ف ���<�1^ ا�&,���رة ا����	        . �,&��> �&�,���م ا���ا���

�,�� S��6ا�`,� ا�6ي ب �,�>����.  
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  ا��ـــــ�ء ا�!�ن�

	���
  أر��م ����

  

  سK.K	 ����ن�ت>�


�����	 ا����,�#ة و    ���� ��>���� '���( 	�����

���ردو دي "ا����	 اآ�����,�  �!�&��� أر����م �������
. وآ�ن ����
���	 "B أ)K+ )�&�ء ا�#(���Vت �	 ا�!�oر ا���4'". ����
���	 دي ب�lا

، و�!��# ��> ا�4#(�� ا��	 ��",� "���# اب�ش	 "و"B أش,# أ)&��S آ��ب �w*��ل �M1 ا�+        
 -����	 ذ����> ا�������ب "���B أ�����م *���#ق ا����1<�ب ا���j ����� ا����A�C� ب ����Kم ا-ر�����م ا�!#ب���	  

  . ا�, �و�	

       ،���
و�	 آ��بS ه6ا، �ّ�م *#(�� /���Cام ا-ر��م ا�1<�ب�� ب�ً/ "���(w� S�&)��� Bاد ا�#و"�
        M�و��م آ��بS ه6ا ��B ا�`��# ا�!#ب�	    . وا��	 آ�
M �!��# ا�4#(�� ا���]!� ��!� �	 ذ�> ا��

 ��
��	  و�� اش�,# ����
���	 أ(��iً ب�<�� درا���w� Sه#ا"��ت ا�!�&�K�              �i1�� .رة ا�#و"�
#o" .  

���م ب���4(# ����<�� ����
����	، وا����	 �!���# "�B ا� �ح���� ا���ر(��C� أ����م          ،M���وj�Dل ذ��> ا��
: وآ�
�M ا�&����� ه�	   . و�� �+ اب���ر ه56 ا�<�<�� آT1 �&���� ا-را
�    . ��<�� آ��ب�� "!#و��  

            ��)�,
ا���,#  إذا آ�ن ا-"# (<��lم ش,ً#ا آ�"si � jً زوج "B ا-را
� ح�(p	 ا���/دة، و��	 

	 و�	 
,�(� آT ش,# ���	 �S (�� ه6ا ا�lوج أرا
� �I(�ة، ���+ )��د ا-را
�� ا� ��`�� ��	              �pا�


,�(� )�د   )n (    ا���,�ر؟ B"   	ه� �ب��Ixا :un .           �ا������ �)��' ا�&!�د�� �ب��Ixو�!�&�� ه�56 ا :
un+i = un+uri.j.   

         �X�� �4�>ب �,
و��&��  . (�� ��	 ا�����1�   و)�' ا�#:+ "B أن ه56 ا�&!�د�� �� ���و "!��ة، إ/ أ
 	���
  (�	 ��<�� أر��م ����

0, 1, 1, 2, 3, 5, 8, 13, 21, 34, 55, 89,144, 233, 377 ------- إ���' ►
�)�,
 / �" 

    +���و(���+ ح��<�ب ب����� ا�<���<�� ب`&��; آ��T ر�&���B     . �����1أ ا�<���<�� ب������L #�o+ إ����V� ر
S!Vا�&��#ض و 	ل )�' ا�����o1�� .	وذ�> آ����� :  

)0+1=1) ...(1+1=2) ....(1+2=3) ...(2+3=5) ...(3+5=8 ...(
)5+8=13) ...(8+13=21) ...(13+21=34 ...(  
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��ت �Lب�� (&�B اش����,� "B ا�<�<��   j( ، ���ن ه �ك�ا�<�<� B" م��
�� أر�&L �!وب .  '��(
 s�� ف (��ن ا��>� 	
�pا-ول )�' ا� M&>�  . T���0.618 ا�&�pل، إذا أ6Dت ر�&�B و

34/55 = 0.618181  ~0.618  

55/89 = 0.617977 ~ 0.618  

89/144 = 0.618055 ~ 0.618  

144 /233 = 0.618025 ~ 0.618  


��� ��	 ه�56 ا�<��<��           �L ���j( s�� � B��&�
	 )�' ا�#�+ ا-ول "�B أي ر�pا� +�. وب�<&� ا�#
�� ب����#(� j!ه56 ا� �`��
  . 1.618و�<�وي 

55/34 = 1.617647 ~ 1.618  

89/55 = 1.618181 ~ 1.618  

144/89 = 1.617977 ~ 1.618  

233/144 = 1.618055 ~ 1.618  

 B�&� ر�&����B&���V B���" B أرب���; أر�����م "#�����4� ب<����<��    1.618 و 0.618و(&T���p ا����#

���	، وه	 "� ا��S"�C ���!#ف )�' ح#آ� ا�<!# ا���ا���� ���� .    B�)#�D-ا B�&�أ"�� ا��#


�b ا�<�<�� �,&�       B" B����&ُوه&� ا��#  1.27 و   0.786ا� ، 	&� 0.618ب�; ا�`6ري �#
  .  )�' ا���ا�	1.618و 

. و�� �+ اآ���ف أن ه56 ا-ر��م ا-رب!� "��Iدة �	 ا�!�(� "B ا��Kه# ا���4!�� وا���#(�              
 B�&�.  ���	 ا-ه#ا"���ت ا�!��&�K� ���	 o��"#1.618 و �����0.618 ���+ اآ�����ف و���Iد ا���#

S��(�� ~o ار���ع ا�,#م ب �
��ت "B "��رj!ه56 ا� 	�Fو� .  
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���	 )�' ا�&!�د�� ا����������� ����Vxا T�j>ا� �&�!�:  

 	���
���� +�
���	  = 1+ر���� +�  �#ب�; ر

  2.00= ا���)�ة


o~ ا���)�ة =1.00  

  0.618= ا/ر���ع 

  1.618= ا/
�1ار 

 ����p"أ ���I�� ���&
����ت ا�!�د(��� ا��pب���� ���	 ����<�� ����
�����	 ����}، وإj!ا� 	ه��56 ه�� M>و����
 (��م �x&��م   225)�' ���T ا�&�pل، (<�X#ق آ�آ� �� �س  .  ا��Kه#ة )��&�� �!#ض ه56  

   b&ح��ل ا��� Sق ا-رض   . دور��#X�>�� ،<�6365وآ�    b&ح��ل ا���� Sم دور����&�x م��)  .
   � &>� B" ��ً)#�� )255/365 ا�!��م  0.618، �<�ف ���ن ا� ��`� 365 �('   255وإذا 

  ! إن ه6ا "�هv ب1^) 0.618 ~ 0.6164= 

   S
�� ��)ن "B ا�o!� ا���!�ب ه56 ا�&��ه�+، إ/ أن ه�56 ا-"��p� ���B�ّ         و�(' ا�#:+ "B أ 
  . أن ه �ك ش	ء �Dص Iً�ا ب�Fن ا��Kاه# ا�1<�ب��

 أؤآ�� )��' أ
 �	 ��<M )��ً&�� ��	 ا�#(����Vت، أو )��ً&�� ��	 ا����>، أو )���+ ��	                 أنوأرب�  
. �ه�ً�� �Iً�ا  ��	 ح���� ا-"�#، ) ��"� در��M ه�56 ا�&!��"��ت -ول "�#ة، آ �M "             . ا�� `�+

و��B ) �"� أM)#I ب�Lً�1 �	 ه56 ا�&�ا�V; ب��T أآp# ش&����، أدرآM أن ه56 ا-ر���م                
��ت :�# )�د(� ح�ل ا�!��+j( T&1� .  
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و) �"� ب�أت ��	 ا����Cام ه�56 ا-ر���م ��	 ���او�	 ��	 ا-���اق ا�&�����، أدرآ�M أن ه�56                    
       ���
��{ن ا�&���أ ا-����	 ا��6ي /ب��          و���6>،   . ا-ر��م �K,# ب��T "��#ر )�' ا�#��م ا����

و) ��"� ����أ ��	 درا��� ه�B" .      56 ا����!�بS ه�� أن ه�56 ا-ر���م ����ن "���Iدة ��<�� "��                 
              +����,�� ب��#���م ا����
��� ا��A�C� ب�-��,+، ���ف ُ���رك أن ه�56 ا-رj( �م ودرا���ا-ر

  . �&Tp أدوات �ّ!��� ����س ح#آ� ا�<!#
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  أر�M ����ن�ت>� ا�س�س�	

!��# أر��م ����
���	 ا-����� *#(�� أ����� ����س ح#آ�� ا��<!# ب���T د���^ و���1(��          �
و���&T  . وُ�<�Cَ�م ه56 ا-ر��م ���1(� ا� &�ذج ا��	 ����ن ��ا�����    . �#ص ا���اول ا�ُ&�1&َ��  

	���
و/ب� أن . 1.618، 1.27، 0.786، 0.618: ه56 ا-ر��م ا-����� ا�A�C� ب����
و/ب� "B  .  ا-رب!� أر��م أ����� ���!ّ#ف )�' أي �#A� ��اول ُ"�1&َ��         ���ن ه56 ا-ر��م  

ا)�����ر أي ر���+ ب����
	 ���<,+ "��� )���' أ
��S ����ا��	 ) ���"� ��� !�b "��!���ة )��B ا�&��<��(�ت  
وإذا ار��� ا��<,+ )�B ���> ا�&�<��(�ت ا���	       . ا�<!#(� ا��	 �&Tp ��> ا-ر��م ب#4(�� "!� �      

�; بFن ا�1#آ� ا���ا���� ��ف �<�&# أآp# �	 ا�&<�����T; ) � �> ا-ر��م، �!��> أن ��� .  

. و"B أآp# ا�&,�م أه&�� ا�A�C� ب��> ا-ر��م ه	 أ
,�� �!���# و����� �����س ح#آ�� ا��<!#       
و)��B *#(��^ إ
����ء " ���*^ "���1دة ���را����، �&��B ا�&&���B ��1(��� ح#آ��� ���!# ا���<,+ أو     

�,�������م ب���T *���~، إ/ أ
�B�" S        و)�' ا�#:+ "B أن أ:�� ا-�,+ ��`�وز ه�56 ا-ر         . 
  	���
وب�����	، � �B( F . ا���]; ا
!��س ا�<,+ ب��T "��1ظ ب!� ا�4Aا"S ب&<��ى ����

أر��م ����
���	 " �*^ ح��&� وه�"�� وا���	 /ب�� "�o�1� B,� ���1(�� ا/�`��5 ا�&�<����	            
�" +,>� .  

��� <��
�ف ���F��Iَ ب1#آ��� و) ���"� �����م ب�را���� ا���<,+ ب������Cام أر����م ����
�����	، أ)����� أ
ا�<!# ح�ل ��> ا�& �*^، ح�� ���1#ك ا�<,+ ب��T :�# "!���د ) ��"� (��4oم ب{ح��ى                  

	���
  . أر��م ����
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و�	 رأ(	 ا��oC	، ) ��"� (��TD ا��<,+ " ��4� ا/
!���س ا�&T�&�1، ��{ن ح#آ�� ا��<!#                  
           ��
b دا�D,� ����ن :�# *��!�� �	 ا�����X، وذ��> ب��&��ر
�� "�; ا����ر(y ا��<�ب^ �1#آ�� 

وإذا ا
!�b ا�<,+، �{ن ح#آ� ا��<!# ���ف �����1 بF)&��ة ��!# ����ن ��	 ا�`��5           . ا�<,+
أ"� إن ��+ (� !�b ا��<,+، �{
�S )��دةً "�� (!�#ض إش��رة                  . "!�آ�j� b`�5 ا�<�]� �	 ا�<�ق    

و��ف (<�X#ق ا-"# ب!h ا���M ���4(# ا�&,�رات ا������1� . �61(#(� �	 ه56 ا�& �*^
وب!�� أن ����م ب�را��� ا�!�(�� "�B ا-"��p�، ��<�ف ����أ ��	                . !#ا�jز"� ����س ح#آ�� ا��<     

و)jوة )�' ذ�>، ) �"� (�+ �T��1 . إدراك آ���� ��LF# أر��م ����
���	 )�' ح#آ� ا�<!#

&�ذج ا�<!#، �<�ف ���رك أن ا��� ���ت ا���ا����� ����م            T��1� ;" <ذ� s"م، ود��ه56 ا-ر

  . &���� ا
!��س ا/�`�5ب��1(� " �*^ ا�<!# ا��	 �l(� ��,� اح�
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 O�)�0.618.��ى ا���  

    Z�1oى ا����>" #��!) ��0.618        B����1&ا� B&�� ب���� �ش�!�� Z�1oا��� �>�
 #�pأآ B�"  .
                          Z�1oم ب������� ���و:��ً�� "� (��م ا�&����1ن ب��#(�� ه�56 ا� �<�� و(�6آ#وا ���� ب�Fن ا��<!# 

   ���)��" ��>��
 B���p�L ا� &���ذ    . ب&����ار B��" ���)�!ش��,�ت ا� ����ج ا����	 ���&��T ) ��� "��<��ى    و
0.6118  B�p�pب&��ار ا� Z�1oوا)���ر أن ا�� 	ا���#(� +� �&�ً"� وب�����	، �{ن ا���Cام ا�#

��<,�، ح��� أن 
�<��       % 66أو ب <��    	�( s[�� ن ا���� B��0.618    s[���
 �&T�p إح��ى 

   ̂ ���وا�ن د) �� 
��4; )��' ب!�h ا-"��p� ا��A�C� ب&�<��ى        . ح<�ب�ت ����
���	 ب��T د
 Z�1o0.618ا�� .  

 O�)ا��-�دي�0.618.��ى ا���   

.  " �4� ��1�1o� ه�"�� ���<,+ ا��6ي (�!�#ض �!&����ت ب��; "���p�       0.618(!��# "<��ى  
�! �"� أرى أن ه �ك )&���ت ب�; "��p� (�!#ض �,� �,+ "�� ��� أ��ّ+ ار���)�S، ��{ن " ��4�         

 Z�1o0.618ا��
  . !��س ا�<!# " ,� ه� ا�& �4� ا-و�' ا��	 أ��م  ب�o1,� وا
�K# ا
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       ���4 " B�" +,>اب ا��#��� وأ���م ب&#ا����   0.618وjDل ا
��Cض �,+ "�، ��ف ا
�K# ا
آ&��  –وإذا ب�MX )&���ت ا����; ذرو�,��، ��<�ف ا
��K# ���ّ�ن )��"�د ��!#               . ح#آ� ا�<!# 

��T � ��6 أي ��A� ) � " �4� ا���Z�1o ا��ا�!��           -أش#ت �	 "��Vع اxش�رة ا��61(#(�     
و)���' أي ح���ل، إذا و���I ا���<,+ د)��+ ���	 ه��56 ا�& ���4�، وا����	 �����ن ) ���  . 0.618) ��� 

  . 0.618)�"�د �!# )�<	، �<�ف أ��م ب����; ) � 

             �� ( ^���و��ف (<�X#ق ا-"# ب!h ا���M ح�' ���&�B�" B �,�+ ح#آ�� ا��<!# ب���T د
 	���
و)�' أي ح�ل، إذا �&M ب�را�� ا/
�V��Cت ا-����� آ���> ا�&���Iدة            . أر��م ����

  . �	 ا-"�p� ا������، �<�ف ��!�+ آ���� إ)�4ء ا�<�ق xش�رات A�D� ب��4!� ح#آ� ا�<!#

       Z�1oا-ول "<��ى ا�� 	
و(!���# ا�#��+ ا�����
	      .  ب��ZVّ�)0.618  ��I T ا�#�+ ا����
"��pل "&���ز )��' ��,+ ��#(; ا����X# ��	 ا�1#آ�� وا��6ي          "  دوت آ��م أ"��زون "ا��Cص بـ   

  . ��(���1 )�' ح#آ� �!# ��ا��
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�	 أ�D B" T&<� أش,#، و���م ب1#آ��   % B"800 ا�&�هv أن ه6ا ا�<,+ �� ار��; ب <��     
و��	 ا��ا��;، ب!�� أن �!�#ض ه�6ا ا��<,+             .  "�B ه�56 ا�1#آ��      Z�1o�0.618 إ�' "<��ى    

    B( �)l) ا�`��5 ��,+       60/ر���ع b��!

��b ا����م إ��' ا�&�<��ى      " أ"��زون " 
�4�، ا 	��
 	1�1o0.618ا��.  

  


�����	وأر(��� ه ��� أ���� Z�1o��� ح��<�ب ����)#* Z��Vن أو . 	��� #!��� '��
أوً/ ���+ *��#ح أد
"�B أ)��' ��!# آ��ن ��� ��`��� S	        X (ا� ��4�   (13/16 ���10&�# ا��ا�; ) �� "�<��ى   

آ�ن ا/j�Dف ب�B أ)��' ��!# وأد
�'    ). Aا� �4�  (9/16 99 ) � "<��ى 1999( �(# 
و�&��M ). 88.75 = 10.8125 – 99.5625 (3/4 ��88!# وا���; ) ��� "��<��ى  

 +�����L+ . 56.8475، وآ�
��M ح����o� ا���i#ب ه��	  0.618 ب&��<��ى 88.75ب��i#ب ر
"�B أ)���' ��!# ����<,+ ) ���   ) 27/32 54ا���	 ������ ب����#(��   (�&�M ب��4#ح ه�56 ا���&���   

، و�����#ب ه��56 ا� ��`��� "��B )44.6785=54.8475-99.5625 (9/16 99"��<��ى 
  . 11/16 44"<��ى 

و)�' ا�#:+ "�B أن ا��<,+ ��� اح����     . ب!�ه� ب�1ة، وار��; 1/8 42آّ�ن ا�<,+ ��ع ) � 
           Z�1oب&<��ى ا�� S�� �4مAا���م ا�6ي ا 	� 	إ/ أن ا����م    0.618ب!�"�د �!# ه��* ،
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    #!��� ��� ( '���(w� �)#!��� ح���� آ��ّ�ن ا���<,+ �`���ة ،	�����!
ا������	 آ��ّ�ن )���"�د ���!# ا
                    ̀ �� ����S ��	 ا����م   ا/����ح �	 ذاك ا���م، وأ:��^ ) �� "�<��ى (!��� أ)��' "�<��ى آ��ن 

و�	 ح���� ا-"#، ار��; �,+ أ"�زون �w)�' �&�ة ���!� أ(��م )��' ا����ا�	 ب��ون                  .ا-��^
           ̂ و�!���# ح#آ�� ا��<!# ه�56     . أن (��م ب��D#اق أد
' ��!# آ��ن ��� ��`�S ��	 ا����م ا-���

	���
���� Z�1o� ى��>" B( #!>ب!� أن ار�� ا� �)�X�� �"ه� .  

#�+ ا����
	 ا
!��س "��p	، ح�� ار�� ا�<,+ �w)��'      و)jوة )�' ذ�>، (K,# )�' ه6ا ا�      
 ا���Z�1o، آ&��   �0.618	 ا���م ا��6ي ا�4�Aم ���S ب&�<��ى ا��<!# ا��6ي (&T�p "�<��ى              

 �)�(�oت ا�����)��>��&ا� '���(ّ�ن أ���� 	دي ����!��A ض ا����&#ار#��!)ا�&��<��(�ت 1 '��
، وأد
�)�(�o2ا���)�(�oق ا��j:xت ا�)��>"3. ، و  

 دوت آ��م ) �� "�<��ى    أ"�زون��	 ح#آ� ا�<!# ا�A�C� ب<,+      و(�ZV ا�#�+ ا����
	 ا��   
  Z�1o0.618ا�� .           �)�I دي�!A 5�`ا� 	ب�ء ��# ا�<,+ � �آ��� �Kحj&ا�`�(# ب�� B"و

Z�1oب&<��ى ا�� S"�4اAب!� ا .  

  

             #�D� #!�� ر ح��' (���ّ�ن )��"�د��K�
و�	 "Tp )&���ت ا���; ا�&��p� ��B" ،< ا��1&�� ا/

��`��� �!&�����ت ا�����;  ا-"���زون و���	 ه��56 ا�����1�، ا
h���C ���,+  .���آ��� )���' ا/
!����س  

                                                
1
  . ا�&<��(�ت ��<,+ ب��1 (��ن آT أ)�' �!# ) � "<��ى أ)�' "B ا�&<��ى ا�6ي (�; ) �5 أ)�' ا�<!# ا�<�ب^أ��� أي ��ّ�ن  

2
  . �ب^ �!# �أد��أي ��ّ�ن أد
' ا�&<��(�ت ��<,+ ب��1 (��ن آT أد
' �!# ) � "<��ى أ)�' "B ا�&<��ى ا�6ي (�; ) �5  

3
  .  أي ��ّ�ن أ�!�ر اj:xق ��<,+ ب��1 (��ن آT �!# إ:jق ) � "<��ى أ)�' "B �!# اj:xق ا�<�ب^ 



   Elliott Wave Economics Forum     ا���ت ا�����د�	  ��
�ت��
	  ������ت

net.ewef.www  
  

�I #�oً�ا50ا�&��p� ا��	 �!#ض �S ب&��ار      M�و���6>، أ)���� أن "T�p ه�56     .  
�4� �	 و

����	  . ا-و�Vع ����4 ا�&B" �)l ا�61ر    ���� Z�1o� ى��>" B( #!>س ا���!
إ/ أن ا

  .  (��# إ�' و�Iد " �4� "&��زة ��#اء ا�<,+0.618

"���ى ����ى "��<��ى   " Z��V�)"Ebay ا�#���+ ا������
	 ا-�����)	 ا������	 ا����Cص ب��<,+       
  Z�1oأ)��' "�<��ى               0.618ا�� B�( ، �!#ض ا��<,+ �!&����ت ب��; ح��دة�ه56 ا���1 	و� 

��&�S ا���&Ix� j�Dل أرب!�� أش�,#، وا
!��B�( b "�<��ى          	p�L ب�6> ب&��ار �iً�C " ،S�
 Z�1o0.618ا���"ً�&�  .  

  

  B��" +:#ا��� '��( S���� �4م��Aا-�����ع ا���6ي ا 	ض ا����1د، ار���� ه��6ا ا���<,+ �������C
ذ���> ا/
و���	 ح������ ا-"��#، ���+ (#���� ا���<,+ ���	 
���b ا�����م ا���6ي    .  ا����1�1o	0.618ب&��<��ى 

ا�4Aم ��S ب&�<��ى ا���Z�1o ه�6ا ���}، وإ
&�� ار��� j�Dل ���)��B ���} ب!�� أن �`��وز                  
Tب��� Z�1oى ا����>" .  

، وا����6ي (����; ) ���� "���<��ى  0.618<��ى ا�����Z�1o ب!���� ا
�����Cض ا����<,+ "�`����وزًا "��� 
 70وآّ�ن ا�<,+ ��ع ) � "<��ى . ، ا
!�b ا�<,+ ب��T واB( ZV ه56 ا�& �4�74.50
. آ&�� أ�,�# ه�6ا ا��<,+ ا���&#ار(� ��	 ا/ر����ع          . ، وار��; ب�1ة )B ه�6ا ا�&�<��ى       5/16
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             #!�� '�
	 ا�#��+   وZi��) ��   . وjDل ا�<M أ��ب�; ا������، (�V~ ا�<,+ ار���)�B�( S أد
 Z�1oس ا�<!# ) � "<��ى ا����!
  . 0.618ا����
	 ا����	 ا

    +,>� ��p"-و" أ"��زون "ه56 ا"Ebay "   ��![را ���p"! أ          �أه&�� B����p&ا� B)6ه� Z�V�) ح���
   Z�1o0.618"<��ى ا�� .              ��A�D �1�Vإش��رات وا ���p"-ه�56 ا 	ا�<!# � �و���م ح#آ

و)��' ا��#:+   .  /�`��A 5!�دي �I(��  ب�Fآ�� ا
!��س ا/�`�5، ح�� (��ن ه �ك ا��&#ار(�    
 �,
"B أن ه56 ا-�,+ آ�
M ���و �	 "#ح�� ا
,��ر ��T ه6ا ا/�`�5 ا�o!�دي ا�`�(�، إ/ أ

 Z�1oى ا����>" � ( ��I +(ت د�Iار���ع را];0.618و �, ( s�
  .  و

  �0.618.��ى ا���(�O ا�4���3 

�T "����#ر ب!���   ����
�����	 ب��� 0.618(�!��#ض ا���<!# ����Z�1o ه����*	 )��B "��<��ى    
    ���p�" ;ت ب����&!� SV#!� .                'ه�6ا ا�&�<��ى إ�� B�( 	*���,س ا����!
و)��دةً "�� (���# ا/

و���	 رأ(��	 ا��o��C	، إذا �!��#ض ا���<!# /
!����س ) ���    . ا����&#ار(� ا/�`���5 ا�,����*	 
و��	 ا�����1�، إذا آ��ن ه ��ك ا
!���س           . ، ��B (�`��وز ه�56 ا�& ��4� آ��pً#ا         0.618"<��ى  

، / ب� أن (�ّ�ن ا��<,+ )��"�د ��!# ه���*	 ب!�� ا�4�Aا"Z�1A0.618             S ) � "<��ى    
  . ب,6ا ا�&<��ى
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و)���' أي ح���ل، "��B ا�&,��+ درا���� ح#آ��� ا���<!# ���	 ه��56 ا�& ���4� ا��#(���� "��B "��<��ى     
Z�1oف (����# ذ���> إ���' أن     . ا�����>��� ،T����w� اق#���D/أو ا ~���إذا ب���ء ا���<,+ ���	 ا���
' ه�56 اxش��رات     + أن 
�!�#ف )��     و"�B ا�&,�   .  �� أZ��A "�<��ى "��و"��       0.618"<��ى  

  . "� (�4oم ا�<,+ ب,56 ا�& �4�) �

         	������
و(!�����# ا�����Z�1o ا�,�����*	 "���B أح���� ا-وS���I ا�,�"���� ا����A�C� ب&���<��ى ����
ا���1�1o�، و�!��# ا�& �4� ا��	 ���1ي )�' "<��ى ا��Z�1o ب&�pب� ا�&��و"� ا�#]�<��           

 M أ��D��� ;�4ل �	 ��A� ب�; �,�6ا     و��6>، إذا آ M دا��A TD� ش#اء، أو إذا آ        . ا-و�'
ا�<,+ ا�6ي (#��; ب!� ه6ا ا/
��Cض ا�,�م، �<�ف أرآl ب���D Tص )�' ا�& ��4� ا���	              

و��ف ��ZV ا-"�p� ا������� "�,��م     .  ����
���	 ��!&T ��,�   ��1�0.618ي )�' "<��ى    
  . 0.618"<��ى ا��Z�1o ا�,��*	 

3")�
M ش#آ�  com "     ً�ا، ح���I ض ح��د���C

��4�  �60 ا
h��C ا��<,+ ب&���ار    "�B ا 
وب!��� ا
!�������L0.618 .  ،S+ ار����; ا���<,+ ب!���ه� )��B "��<��ى     . 1997ب�ا(��ً� "��B )���م   

����T ذ��>        S�`�� ا/ر����ع ا���6ي Tآ�� B�( ����ً�C�" ،ى#�Dا��<,+ "��#ة أ h��C
وا�ن ا����	 . ا

K#ة )�' ا�#�+ ا����
	 ا��Cص ب,6ا ا�<,+ .  
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�����	 0.618ا������# ا��ا���; ) ��� "��<��ى ����م ه��6ا ا���<,+ ب������Dر "��<��ى ا�&��و"��� ���� 
و�	 ا����1�، ��� ا
!�b ا�<,+ ب!� أن �`�وز "�<��ى       . ا��Cص ب1#آ� ا/
��Cض ا�<�ب��   

0.618     B( T�) �&3/8 ب �4�
  .   Z�1oض ��,+    0.618آ�ن "<��ى ا�����C
 ا���Cص ب�
"XA  " #!� � ( �!ً�  . 7/16 59وا

وj�Dل )��ة أ(��م ������ وب!�� ا�4�Aا"S       !  وا
!��S� ( b  3/4 59ا�4Aم ا��<,+ ب&�<��ى   
 Z�1oت0.618ب&<��ى ا����pا�<,+ ب h�C
  . ، ا

                   Z�1oى ا�����>�" �� ( #!>ا�� �ح#آ� Z�V�) 	
و�� وM!V ه � �Aرة ُ"��َ#ة �#�+ ب���
و�� أش�رت ح#آ� ا�<!# إ�' و�Iد "��و"� ��(�، ح�� آّ�ن ا�<,+ )�"�د �!# . 0.618

  .0.618<��ى ا��Z�1o ه��*	 �	 ا-���ع ا�6ي ا�4Aم ��S ب&
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���+ (���&�B��" B ا/ر�����ع ����ق "��<��ى  " K)"3Com,��# ���	 ه��6ا ا�#���+ ا������
	 أن ���,+  
  Z�1oب&�<��ى            . 0.618ا�� S"�4ا�Aا/ر���ع ب!� ا B( #!>ا� ~�و�	 ح���� ا-"#، ��

S���!
  . ا��Z�1o ه6ا، وا
S " h�C ب��pت jDل )�ة أ��ب�; ����� ��} ب!� أن اآ�&T ا

��1�، إذا آ�
M ��(> ���A� ش�#اء )��' ه�6ا ا��<,+ ، ��j ب�� أن � ���S �&�<��ى              و�	 ه56 ا�  
      Z�1oى ا����>" Tp&) ه6ا ا�6ي �0.618ا�&��و"    <����A B�" ج#�Cأرب�ح�> و� 	و�`   .

 �!���+ ب��Fن ا
!����س أنأ"�� إذا آ ���D����� ;���4�� Mل ���	 ����A� ب���; )���' ه��6ا ا���<,+، �jب���  
      Z�1oى ا����>" B( 0.618ا�<!# ا��1د ��)             ���,>ّ�ن ب����) B�� #!>ع ا�����. # إ�' أن 

  . و��ف (<�)�ك �,+ ح#آ� ا�<!# ه56 )�' ���س *��!� ا�`�5 ا�<,+

       Z�1o"�<��ى ا��� 	ل ا�����p&0.618(!#ض ا�   Z�Vوا �ه�6ا   .  آ&�<��ى "��و"� Z�Vّ�)و
آ���� ا
!���س ا��<!# ) �� "�<��ى ا���Z�1o      " دل آ�"����#"ا�#�+ ا����
	 ا��Cص ب<,+     

  . وا�6ي (&Tp ا�&<��ى ا�6ي ���~ ) �Z�1o� 5 ح#آ� ا/
��Cض ا�<�ب�� �&�ً"� 0.618

وا�! o# ا�&j� #�pه�&�م �	 ه6ا ا�#�+ ه�� و��Iد )��"�د ��!# ��#دي (��4oم ب&�<��ى                
و(����1ي ه��6ا ا���<,+ )���' ش��&!� (�ب�
���� ه��*����  . ا����Z�1o )���' ا�#���+ ا������
	 ا�����"	

 Z�1o�4ام ا�<!# ب&<��ى ا��Aب!� ا M

��Cض . ��0.618ّ�j� +,>ض ه6ا ا�#!� ��و
و��� ��+ ح�<�ب "�<��ى     . 7/16 33  آّ�ن ���ع )��' ا�#��+ ا�����
	 ) ��      B"55 "<��ى 
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 Z�1oى    0.618ا������>��" ��� ( ;���و���� �`���وز ا���<,+ ه��6ا   . 9/16 47 وو��Iَُِ� أ
��S وا
و�,�6ا، إذا ا
��K#ت ����م ��D#،     . 21/32 48ا�&<��ى ب���T، ح��� ا
!��b ) �� "�<��ى     

  . ��&#ار �	 ا/
��Cض )�' 1A� ا/
!��س�<�ف (�آ� ا/

      Z�1o) � "<��ى ا�� 	آ&�� ه�� ا���1ل    0.618) �"� (�ّ�ن �,+ "� )�"�د �!# ه��* ،
��#ب         B( #!>ا� �ح#آ ���و��	 ه�56 ا����1�، (���م ا����م      . �	 ا�&�pل ا�<�ب^، �jب� "B "#ا

 
' �!# آ��ن ��� ��`�S    ا����	 �Fآ�� ه�م )�' ا
!��س ا/�`�5 
Kً#ا -ن ا�<,+ �� ا�D#ق أد
و���� أش���رت . ���	 ا�����م ا���<�ب^ وأ:���^ ) ��� "��<��ى (���; دون ���!# إ:��jق ا�����م ا���<�ب^

ا/��&#ار(� �	 ا/
��Cض وا��	 ��F	 ب!� ا
!��س واB( ZV "<��ى ����
���	 إ�' أن          
      �)�I 	*ا�`�5 ه�� 	ب�أ � ��
�B�( s ه�6ا ا/
!���س ا
���Cض (B�( ��)l          . ا�<,+  �� 10و


��ط jDل اBا������ B�(���- .  

  ���0.618ة ا�.-, ا���(�(�	 

                        Z�1oى ا�����>�" B�( b�! �) ل ا����اول، (���ن ا��<,+ ا��6ي��`" 	�� 	��#�D لj�D B"
����	 أي ا�`�����A 5!�دي، )���دةً "��� (���ل ا
!����س ا���<!# )��B "��<��ى   .  ��ً(��� ��Iً�ا0.618
�����ع  )���' و���Iد ا����&#ار إ(`���ب	 ���	 ا/ر�����ع، ��A�D� إذا آ�
����I�" M� ا/ر    0.618

   �)�� �	 0.618و)�' ا�!�b، (�ل ا/
!��س )B "<��ى ا��Z�1o . ا-و�' ذات ح#آ� 

K#ة )�'  . ا/�`�5 ا�,��*	 )�' ا��&#ار(� ا�`�5 ا�<!# �	 ا/
��Cض        	��
وا�ن د) � 

��p"-�1ت وا�Vا��� h!ب .  

  ���0.618ة ا�.-, ا���(�(�	 ا��-�د�	 
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� ��ات ��!#(� وا1�V�    �1�1o0.618� B" ا���]; �Iً�ا "jح�K� ا�&�<��(�ت ا���          T�Dدا  .
                Mب��L ��1ار
و� �ات ا��<!# ه�56 )���رة )�B "`��/ت �����اول ذات ا�`��5، و�����1 )��' ا

  . �lاو(�,�

و) �"� ���&T أر��م ����
���	 و
&�ذج ����
���	 ب���#ب "B ا��1 ا�!��ي أو ا��1 ا�<��	     
� �ة ا�<!#، �!��> أن ���ن "�رآً� �&� (S�&1 ذ�>  B"�)��  ."B د//ت 

و���� ���4رت � ���ة ���!#(�  . )��' �����T ا�&��pل، � ���jًp�" T أ
��> �����; ا�`����A 5!�دي ���ي     
ح� ,��  . وا1V� )��' ا�#��+ ا�����
	 ���<,+ وذ��> داT�D "��ى �����اول ذو ا�`���A 5!�دي                     

              B�" 	��>ا��<,+ إ��' ا���1 ا�� h�C �) �"�� ( +,>اول ه�6ا ا����� 	ل ���Dا�� �A#� �4ر��
 ���0.618+ أن ه��6ا ا���<,+ ���� ود "��<��ى د)��+ ) ��� "��<��ى ا����Z�1o    و) ���"� �!. ا�� ���ة


���	 وا��Cص ب1#آ� ار���ع ا�<,+ ا�<�ب��، ���ن ه ��ك �#�A� �����Dل ��	 ���اول            ����
  . ه6ا ا�<,+

   Z�1oات ����> ا�� ��ة إذا آ���ن ه ���ك "��<��ى ا����l���&" ���)l� ،ل���p&ه��6ا ا� 	��0.618 B��( 
و��	 ا�����X، ���ف ����م ا-��,+ ذات      . �ش�#ةً "<��ى (��; دون ا���1 ا��<��	 "�B ا�� ��ة "�      

ا/�`�5 ا���ي وا��	 ��(,� � �ات �!#(� وا1V� ب��D#اق ا���1 ا��<��	 �,�� ����#ة ���o#ة                
����T أن (#����; ا���<,+ "��#ة أ��D#ى   .    Z�1o��� و) ���"� (���1ث ذ���> و(����ن ه ���ك "��<��ى

 	�����
����0.618 	��� ���oن ا�������� B���� ،ًا�� ���ة "��ش��#ة B��" 	��>ا����1 ا��� M��1�  ���Iح� 

�4� و�~ ا�C<�رة ) � "���ن ب!���         ;V��-              M�1� رة�>�Cا� ~��
��4� و ;�Vو 	���) ���� 

   Z�1o0.618"<��ى ا��    B��4�
 � #ى إذا "� آ�
�M ا����o� ���T&! أم           - ب&��ار 
�4� أو 
/ .  

 S>�
 b�!�� +,>ب� أن ا� j� ،�)د�!A #!� ة� � B" 	��>ق �,+ "� ا��1 ا�#�C) �"� (و
� ��ة ا��<!# ا��o!�د(� "�B ا/���&#ار ��	                    �#(ً!� وإذا ا
�,M ح    B�&��� +ا/ر����ع و�� �آ�#

ا/ر�����ع أآ��p#، ���<�ف (���1#ك ا���<!# ���	 ا/�`���5 ا�,����*	 ب!��� ذ���>، و(��<�&# ���	 ه��6ا  
  . ا/
��Cض

"Tp �`�ات ا�<!#   (إذا آ�ن ا/�D#اق ��1ً�1A T��w، �<�ف ���# اxش�رات ا��61(#(�          
  j:xوأ�!�ر ا �و"`�/ت ا�<!# ا�&�<!�) ق ا�4#��    �ة ه�56 ا�1#آ����وب������	، إذا  . )��' 

 	���
���� Z�1o� ا/�`�5 و"<��ى {D +,>ق ا�#�D�1ظ، ���)�+ أن   0.618ا�" Tب�� 
وا�ن، د) �� 
��p" '��( ;���4ل ��j`���5 ا��o!�دي "��;     . ه�56 ا� ���ط ���+ �!�� "�<��(�ت د)��+    

 	1�1o0.618ا�&<��ى ا��.  

���� آ�ّ�ن ه�6ا ا��<,+ ا�`��Eli Lilly ."      5"ب�<,+  (�ZV ه56 ا����1� ا�#��+ ا�����
	 ا���Cص     
، A0.618!�دي *�(��X�� T(�� و��I د)ً&�� ) �� "�<��ى ��Z�1o ا/ر����ع ا��<�ب^ ) ��                   


���Cض           j� ��1و��" Tه6ا ا��)+ ) �� آ� b�
و(�Z�V ه�6ا ا�#��+ ا�����
	 ح#آ��          . و(��#ر 
     Z�1oى ا����>" B( #!>ار�� ا� �"� ( <ح وذ��Vد  0.618ا�<!# ب� ;��) وا��6ي   T�Dا

و(&� ��> أن �����; ه��6ا ا/�`���5 ا���o!�دي " ���Kً#ا ح#آ��� ا
����Cض ����<!# ������#ي  . ا�� ���ة
          Z�1oإ�' "<��ى ا�� �,�� To) ة#" Tآ 	وه �ك )�ة "#ات آ��ن ه�6ا      . 0.618ا�<,+ �
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             Z�1oى ا�����>�" �� ( b��!
ا�<,+ �� ا
h�C ��,� إ�' ا��1 ا�<��	 "�B ا�`��5 ا��<!# وا
0.618 .  

.  ا��1/ت، ا)�+ أن ا�&�C*# ا��	 ���اI,,� ����ن "�1ودة ���X(�و) �"� ��1ث "Tp ه56
و
Kً#ا -ن ا�<,+ �� ا�D#ق D} ا/�`�5 ا�<��	، �{ن "�<��ى ا���)+ ا�&T�&�1 ا��ح��� (��;                   

    Z�1oى ا����>" � (0.618 .      Z�1oق ا�<,+ "<��ى ا��#�Dأن   0.618وإذا ا < �&) ،
  . �ة���#ض أ
B� S (�+ ا�D#اق ا��1 ا�!��ي "B ا�� 

وب������	، (&� ��> ا�&���C*#ة ب ���4� واح���ة ����} أو 
�B����4 ����#ى إذا "��� �����!#ض ا���<!#  

!��س �	 ا/�`�5/ .  

  

�	 ه56 ا���1�، 
�Kً#ا -
�j" +�� Sح�K� و��Iد � ��ة ��!# ���1�1o� �A!�د(�، ��{ن ه ��ك             
Eli Lilly " �&D b"و��	 ح����� ا-"�#، (���م ��,+      . اح�&���� آ��#ة /��&#ار ا�`�5 ا��<!# 

و(#���� ا���<!# ���	 أ:���� ا-و����ت )��B "��<��ى ا����Z�1o    . ���#ص (&���B ا/������دة " ,��� 
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0.618         ��!) +�� S�
 ا��Cص ب�Z�1o ا�<!# )B ا/ر���ع ا�<�ب^، وذ�> )��' ا��#:+ "�B أ
  . إ�' ا��1 ا�<��	 "B ا�� �ة

���4&��� أن ا���<!# (��o&� ) ���  . و"��B ا�&,��+ أن 
jح��� ح#آ��� ا���<!# ا�&����#رة "T��p ه��56  
 ) ���"� (�� T����w� h�C، �!����> أن �!���+ أ
��S ���+ (���+ ا���D#اق    Z�1o0.618 "��<��ى ا����

  . ا/�`�5 ا�o!�دي

  

  ���0.618ة ا���(�O ا�4���3	 

  

     Z�1oى ا������>��" T��&!) ،����*��,ة ا���<!# ا���� � آ&��<��ى "��و"��� �1#آ���   ���0.618	 
ه �ك و)�' 
�1 "��ب�p&� Sل � �ة ا�<!# ا���1�1o� ا�o!�د(�، ���ن . ا/
��Cض ا�<�ب��

�#ص آ���#ة �����Dل ب&��C*#ة "��1ودة ��	 ���اول ا��<,+ ا��6ي (�<�# ��	 ا�`��5 ه���*	              
 Z�1oى ا����>" B( ��#)0.618و .  

و���Iد ا�`���5 ه����*	 (����م   " ب�ر(��> Z��V�)" �����I ا�#���+ ا������
	 ا������	 ا����Cص ب��<,+    
 Z�1o) � "<��ى ا�� �ر "<��ى ا�&��و"���D0.618ب� .  
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� ��	 ه�6ا ا�#��+؟ أ)���� أن ه�6ا د���T واZ�V )��' أه&���          هT ����1 و��Iد أي 
&��ذج ه �         
   Z�1o0.618"<��ى ا��       �ا�� ��ة ا��<!#( 	�� �ً�A�D ، .     Z�1oى ا�����>�" T�&!) �"�� (و

0.618                      ��)�X�� ��)��و(���#  .  آ&<��ى "��و"�� ��	 ا�`��5 ��!#،  ��� ����ن ح#آ�� ا��<!# 
        Z�1o�4ام ا��<,+ ب&�<��ى ا���A0.618ا           ��. �م ����
����	   إ��' أن ا��<,+ "���I #LFً�ا بFر

                         ���و) �"� �!�+ ذ�>، (&� > أن ����#ض أن ه�56 ا-ر���م ����b ح#آ�� ��!# ه�6ا ا��<,+ ب�
  . و��1د �#ص ا���اول ا�&<������ ا�&�1&��

   Z�1oل، (��م "<��ى ا����p&ه6ا ا� 	ة       0.618و���( '��( ل�o�1�� ا���#ص B�" ��)�!ا� 

��ط )��' ا-��T ��	 آ�T "�#ة (#��� ��,�� ا��<,+ إ��' "�<��ى ا���                    Z�1o0.618 .  و���ف

  . ��� <��)#* B>1	 � ������A 6> إذا "� �,&M ح#آ� ا�<!# ه�I 56ً�ا
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  ا�FSص	

   +���� ب��`��5 ا��<,+                Tp&)0.618 ا�#j( S�� ��)�X�� ل��!ّ� 	����
���� +��و(&T�p "�<��ى    .  ر
  Z�1o0.618ا��           h�C �) �"�� ( �أو��� +�(د �ه� ا�<!# آ& �4#��C) 	ا-ول ا�� �ا�& �4 

و���م � �ات ا�<!# ا��	 . أ
S (!��# " �4� ا�&��و"� ا�&�1&�� ) � ار���ع ا�<,+ا�<,+، آ&� 
  Z�1oة ذات   ����1�0.618ي )���' "��<��ى ا��������I ت�����A 	��� ل�D����� ة#���pص آ#��� 

 �i���C " #*���C" .         "��<��ى �أه&��� B���� ا�� B�����1&إ���' ذ���>، (!���+ أ:���� ا� �����Vxوب�
 Z�1o0.618ا����   �أ"���م ا�!�"�� S����( �����4ن) ���&..  أو آ   �ا�1#آ�� 	��p�L ب&����ار Z�1oا����

، ��{ن أ:��� ا��`��ر       0.618و�,6ا، ) �"� ( !�b ا��<!# )�B "�<��ى ا���Z�1o            . ا�<�ب��

���4�  . ا�&����رآ�B ���	 ه��6ا ا���<,+ (��
���ا )���' )���+ ب1#آ��� ا���<!# ه��56     Z�o��� ،<�6و���

 Z�1oه�0.618ا��#�: B" ��&أه #pأآ �4�
  .  

 O�)�0.786.��ى ا���  

    Z�1oى ا����>" Tp&)0.786     +�،آ&� (&Tp ا�& �4� ا���1&�    0.618 ا�`6ر ا��#ب�!	 �#
      Z�1oى ا����>&� S�و(&Tp ه6ا ا�#�+ ر��+  . 0.618ا������ ا��	 (��C#ه� ا�<!# ب!� ا�D#ا


!���س،         j� ة#��D-ا ��A#ا�� T&1� 	ا�� �ن ه� ا�& �4��) �" ��ً��: S

���	 ح��ي -����
��T أن (!�د ا��<!# إ��' ا� ��4� ا-������           S��  .       ى��>�" B�( #!>ا�� �ح#آ� b�! �� +�� وإن

  Z�1oاق                 0.786ا��#�Dى، و:��ً��� "�� �����م ب��#�Dر5 "�#ة أ����D/ #!>ف (!�د ا���>� 
  ���A-ا �ا���ا( �4�
 .     Z�1oى ا����>" T�� ، �{ن	0.786وب����� T&1� S�&," �)دF� 	�

  . د/�� ه�"� -ن 
�4� ا���~ ����ن ح� ,� ) � 
�4� ا���ا(�

 "!#و�� �&�ً"�، وذ�> )��' ا��#:+ "�B أ
 �	 أ)����             #0.786 
�4� ا��Z�1o ) �     و/ �!�� 
و��	 رأ(�	 ا��o�C	، (!���# ه�6ا      . بFن ا�&B���1 ا�� ��B �	 "#ح�� ا��!�#ف )��' أه&��,��      

ر�+ ه��م "�B أر���م ����
����	، ح��� أ
�S (��1د ب���� ا�`��5 أي ��,+، وذ��> ا)�&��دًا )��'                       
  . ح#آ� ا�<!# ) �5

 	
�pوا�<�� ا� ����ُ �"� ( �ًA�D ،��&�1&س ا��#ص ا���� S
-ه&�� ه6ا ا�#�+ ه� أ
S ب{"��
         �" ���oا����م ب � `� <��( نFا�<�ق ب 	ا�&!��"�ت ا�& ��#ة � .     ��)�!ا� 	�� M�Kح/ ���و

"B ا��1/ت ا��	 ���ن ��,� ا�&!��"�ت ا��	 6�ُاع �	 اj(xم "���C� �&� ���# إ��S ح#آ��                 
 ب��T 0.786(�1#ك �	 ا�`�5 ب��ة، ��� (!&T "<��ى ا��Z�1o وإذا آ�ن ا�<!# . ا�<!#

. "��#ر آ �4� ا
!���س أ������، وذ��> بh�X ا� T�p" B�( #�K ���> ا�&!��"��ت ا�&!�آ�<�                 
  . و��ف ��#ح ا-"�p� ا������ ه6ا ا�&��أ

 O�)ا��-�دي�0.786.��ى ا���   

      Z�1oى ا�����>" T&!) �" ��ً��: ،ض �!# ا�<,+ ب!� ار���ع��C
 آ&�<��ى  0.786 ) � ا

S (!�د ��	 ا�!��دة إ��'    0.786وإذا ا
h�C ا�<,+ "�!�ً(� "<��ى ا��Z�1o    . د)+ ه�م }� ،
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  ���A-ا �ا���ا( �4�
ا
�K# إ��' ا���Z��V    . �1#آ� ا/ر���ع ا-و�')  )�' ا�#�+Xا� �4�(
  . ا����	

  

         Z�1o"<��ى ا�� �"�ى أه&� �ا����� ��p"-ا ZV�� آ&<��ى د)+ ه��م ��    ��0.786ف  	
  .ا-�,+ ا��	 �	 ح��� ا
��Cض

ا�&���pل ا-ول ه��� ا�#���+ ا������
	 ا�����"	 �&�ش��# داو ا���o �)	 وا���6ي (!����# "���pل را]��;    
  Z�1oس "��<��ى ا���������و(`��� ه��6ا ا�&�ش��# د)��+  . �1#آ��� ا���<�قZ��V�)0.786 آ������ 


����	 ا���Cص ب����B�( Z�1o أد
�' ��!# ��`�S ا�!��م         0.786واZV ) �� "�<��ى     ���� 
 7460 ه � ) � "<��ى ا�<!# 0.786و(�; "<��ى ا��Z�1o . ح�� ا�6)#ا-��^ �	 "#

 ��7400#(ً�� وآ�ن أد
' �!# (<`�S ه�6ا ا�&�ش�# j�Dل ���#ة ا/
���Cض ه�56 ه�	 ) ��                     

���Cض إ��' "�� دون ه�6ا ا�&�<��ى، إ/ أن            . ��#(ً��j� م ه6ا ا�&�ش# ب!�ة "��1و/ت�� ��و

 � ( ;�  .  !B" S ذ�> ����
���	 "0.786"<��ى ا��)+ ا��ا


��4� 2500و�`�وز ار���ع "�ش# داو jDل ا��<M أش�,# ا�������           !    B�" +:#أنو)��' ا�� 

X&�� ���`; )��' ا
���Cض ه�6ا                       T�&1� ~1oره� ا���o��� M�
ا�! �و(B ا�#]�<�� ا���	 آ�
ا�&�ش��#، إ/ أن ����ق ا-���,+ ���� آ��ّ�ن ����ع ���	 ب�ا(��� أآ����ب#، وآ���ن ه��6ا و�����I ����I Mً�ا 

  . ���Dل ا�<�ق
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  ��)#MV ه � )�د "B ا�#���م ا����
��� ا��A�C� ب&�ش�# داو ا��o �)	 �!�#ض ح#آ��                  و
       Z�1oه�56 ا�#���م،      . 0.786 و   0.618ا�<!# ) � "�<��(�ت ا��� �و) ��"� ����م ب�را��

   ��1�1oب,56 ا�&�<��(�ت ا��� S"�4اA1#ك ه6ا ا�&�ش# ب!� ا� �ح� آ���j� ا�&,+ أن B" .
  Z�1o"��<��ى ا���� �ح���� 	(ً����، 7890 ) ��� "��<��ى ا���<!#  ، وا���6ي (���;0.618و���#�� 

وب�� <�� �&�<��ى  . ا��&# ا�&�ش# �	 ا/
��Cض �	 ا-(�م ا��	 ��	 ا�4Aا"S ب,6ا ا�<!#  
 Z�1oض0.786ا����C
  . ، و�I ه6ا ا�&�ش# د)+ واB" S !&) ZV ا/
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  ���� ( ����!� ا����A�C� - 0.786 و M��� �ّ&�0.618 "���<��(�ت ����
������	 ا������1�1o� ا��ا
̂         ب���B" Z�1o أد   ����س ح#آ��       -
' �!# آ�ن ��� ��`�S ا�!��م ا-��� 	�� ��,�� "�B إ���Lت د

����م ا���<!# ب����D#اق "�<��ى  . ا��<!#  ����وا���6ي (���; �M��1 "��<��ى ( ����
�����	 0.618و

��`�� ��!#S�V �!&����ت ب��; "���p�        )  "��ش#ةً 7900ا�<!#   ZVوا Tب�� T��w� .  '��(و

          oى ا����>" � ( ��I +(ه6ا ا�&�ش# د �Iأي ح�ل، ��� و  Z�10.786 56ه � ( b�!
 وا
 0.786وح���' وإن آ ��M ���	 ا
����Kر ا
!����س واZ��V، ���{ن ا����)+ ا��ا���; ) ���   . ا�& ���4�

 ���� آّ�ن ��ع وأن ا/�`�5 ا�o!�دي ا�`�(�  	)� o(��# إ�' أن "�ش# داو ا� 	���
����
S
  . ب�أ �	 "��

 )��'  ح�� ��<�)�ك ا�<�ق )��' ا��o�1ل  ! و��ف ��1ث ه56 ا/
�V��Cت "#ة أD#ى     
     T���>&ا� 	ه56 � Tp" ى#Dص أ#� .    <���( ،T���>&ا� 	ه56 ا��1/ت � Tp" و) �"� ��1ث

�A#ا�� TX�>� أن ��رك أه&��,� وأن .  


�	 "�B ه�6ا      jD1998ل ا
��Cض ا-�!�ر �	 ا��<�ق ��	 D#(�~ )��م            l)د +,�� '
��( ،
 �iً)ض أ��C
. #��� ا
h��C ه�6ا ا��<,+ ب&���ار ا� �j�D ~oل "�� B�( T��) ���� أش�,           . ا/
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         Z�1o"<��ى ا�� �"�ى أه&� 	ا-���) 	
���� ا
!��b   . 0.786و(�ZV ه6ا ا�#�+ ا����
     Z�1oى ا�����>�" B�( +,>م        0.786ا�����( B�" �����) 	�� Sح���� ��� )��B أد
�' ��!# آ��ن 

"#��ً!� إ�' أ)�' �!# آ�ن )  )�' ا�#�+ ا����
	Xا� �4�  (3/4 17 ) � "<��ى 1997
 و���� ) )���' ا�#���+Aا� ���4� 0 1/2 42ى  ) ��� "��<��1998���� ���`�S ���	 (������ )���ن 

    Z�1oى ا������>��" ��� ( b���!

��	 ��L+ اl)د +,��� h���C
وآ���ن "��<��ى .  �&�ً"���0.786ا

�	 إ��' "�<��ى     . 1/16 23ا��Z�1o ه6ا (�; 
� "<��ى ا�<!# l)د +,�� h�C
 22وا


�4� jDل أش,# �����15وار���ع ب&� B ( B( �)l)ا� �4�  (1/2  .  

  


��	 ب&��<��ى ا����Z�1o  ���	 ا-�����ع ا���6ي ا�4��Aم l)د +,��� S���� 0.786 �ح#آ�� M��
، آ�
و�� �Fآ�ت ح#آ� ا/
!��س ) �"� ب�أ ا-����ع  . ا�<!# ���# إ�' اح�&���� ا
!��س ا/�`�5   

و�� ��!`� . ا����	 ب��`�A 5!�دي أدى إ�' "B" �)l ا/ر���ع jDل ا-ش,# ا������ ا������ 
      Z�1o"<��ى ا�� �ى أه&��" B"0.768    >�" B" #pل    ��0.618ى   أآ��Dد �آ ��4  .  ���و

 Z�1oى ا����>" � ( #!>ا� �ح#آ ZV�) #�َ�"ُ 	
  . 0.786 و 0.618أدرMI ر�+ ب��
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           Z�1oا���<,+ ب���1ة "�`���وزًا "��<��ى ا���� h���C
آ&��� (&� ��> أن ���#ى ب����Vح، ����� ا
و�	 ا-����ع ا��6ي ا�4�Aم ���S ��,+      . 1/4 27، وا�6ي (�; ) � "<��ى ا�<!# 0.618


	 ب,6ا ا�&<  l)ى ا��<!#                د��" B�" �1ً�Vوآ�ن ذ��> وا ،�)�X�� �)����ى، آ�
M )&��� ا���; 
و(K,# ذ�> "B ا/
��Cض ا�&�4#ف وا��1د وا��X# )�دي وا�6ي (!��# إش��رة       . ا�&�4#ف

�� (��ن :�# ��I آ �4� ش#اء 	���
وإذا /حMK و�Iد . �61(#(� ���� بFن "<��ى ا�����
        +��
����	 ، ��{ن )���> ا/
���Kر ح��' (����ن        إش�رة �61(#(� واح�ة )�' ا-�T ) �� ر���� 

�)�I #!� . )�"�د	ض ا-���ع ا������C
  . و�	 ه56 ا���1�، ا��&# ا�<,+ �	 ا/

      Z�1o�4م ب&��<��ى ا������Aس ب!��� أن ا����!
و�Fآ��� ه��6ا  . 0.786و���� ب���أ ا���<,+ ���	 ا/
               
	 �w)��'   ا/
!��س �	 ا-���ع ا����	، وذ�> ) �"� آّ�ن ا�<!# �`��ة )��' ا�#��+ ا�����

و�� �Fآ� ه6ا ا/
!��س أآp# �	 ا-���ع ا��6ي   . ) � ا/����ح وأ:�^ ب<!# إ:jق ه��*	     
     Bا���<�ب�� B�(�����-ا 	��� S�`��� ����( S����) ���"�  ا���D#ق ا���<,+ أ)���' ا-���!�ر ا����	 آ���ن 

�)�X�� �)�� . �w)�' وأ:�^ ) � "<��(�ت 

     Z�1oى ا����>" T&!) ��0.786          T���أن )!��د /����Dر أ��('     آ&�<��ى "��و"�� أ��D#ة 
 ̂ و�!��# ه56 " �4� ه�"� Iً�ا -ن ا-�,+ ا��	 �� !�B�( b "�<��ى ا���Z�1o     . �!# ��ب

  : ا
K# إ�' ه6ا ا���Z�V ا����	.  ���# إ�' V!~ ح#آ� ا�<!0.786#
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               Z�1oض "�<�&#، ��{ن "�<��ى ا������C

��4�   0.786) �"� (#���; ��,+ "�� ب!�� ا T�p&) 

S 0.786ا �&�B" �" +,� B ا�D#اق "<��ى ا��Z�1o   و�	 رأ(	 ا��oC	، إذ   . ه�"�}� 

    ̂ و)�' أي ح�ل، إن ��+ (��&�B ا��<,+ "�B ا/ر����ع ���ق              . ��!�د /���Dر أ)�' �!# ��ب
د) � 
 K# إ�' ب!h ا-"��p�، ح��� أ
,��       . ه56 ا� �4�، ��� (��ن ا/
!��س ا� ��s ه�م Iً�ا       

  .���م ب��Z�V ه6ا ا�&��أ �Iً�ا

  

"��pل را]�; �&�<��ى ا�&��و"��     "  او
B�)j  أ"#(��� "
	 ا����	 ا��Cص ب�<,+      (!��# ا�#�+ ا����  
     Z�1oى ا����>" � ( ;�و)�' ا�#:+ "B أن ا�<,+ �� �`�وز ه6ا ا�&<��ى         . 0.786ا��ا

�� وA �I!�ب� آ��#ة �	 ا/ر���ع jDل ذ�> ا�&<��ى S
  . ب���T، إ/ أ
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+، إ/ أ
�b��( S ا�`�ه�S ب���T     )�' ا�#:+ "B �#)� ا����X# ا�����X� ��	 ح#آ�� ه�6ا ا��<,            
 Z�1o�4م ب&<��ى ا��Aب!� أن ا ZVى     .0.786وا��>�" B�" #!>1/2 175وار��� ا�� 
        T)#أب 	� S�`>) #!� '�(أ Tp&) (وا�6ي �ا� �4 � ( ;�إ�' أد
' ��!# ����	 ) ��    ) Xا��ا

وآ���ن .  "��ش��#ة0.786ًوا
!���b  "�`���وزًا "��<��ى ا����A (    Z�1o) ��� ا� ���4�   (112
 �1oى ا������>��" Z0.786    ى��>��" ��� ( ;���، وا
!���b ا���<,+ ب!���   15/16 161 وا

  . ) )�' ا�#�+Bا� �4�  (1/8 167ا�4Aا"S ب&<��ى 

              Z�1o�4م ب&�<��ى ا����Aا ��� وأ:��^  0.786و�	 ا���م ا��<�ب^ /
!����S، آ��ن ا��<,+ 
وأ(��iً، آ�ّ�ن ا��<,+ �`��ة �w)��'      . ب���#ب "B أ)�' "<��ى آ�ن �� �`�S �	 ذاك ا���م       

 b���
و
��Kً#ا -ن ه��56 اxش���رات ا��61(#(��� ���� ح���ML ) ��� . ا�����م ) ��� 
����ط ا/������ح���	 
 Z�1oه6ا ا���م0.786"<��ى ا�� 	ا���اول � � `� B" ب�j� ، .  

و)��' ا��#:+ "��B ح#آ�� ا���<!# ه�56، إ/ أن ا���<,+ ��+ (���&�B�" B ا/����&#ار ��	 ا/�`���5        
  . ا�o!�دي، وا
!�b �	 ا���م ا����	

 آ&��  �0.786,+ "� ا/��&#ار �	 ا/ر���ع j�Dل "�<��ى ا���Z�1o    و) �"� / (<��4;    
���	 ه��6ا ا�&���pل ا����Cص ب��<,+ أ"#(���� او
j(��B، ���{ن )����> ا)�����ر  ه��56 ا�1#آ��� آ1#آ���  

و(T&1 ه6ا أه&�� A�D�؛ 
Kً#ا -ن ا�<,+ آّ�ن ش&!� ه��*��� ��	 ا����م ا�����	       . ه��*��
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 Z�1o�4ام ا�<!# ب&<��ى ا��A/0.786 . وإن آ�ن ،'�(w� ا/ر���ع 	ا�<,+ ا��&# �
        '�
���ن (&�B �1#آ� ا�<!# ا/��&#ار �	 ا/ر���ع، "�ّ�ً
� أ)�' "<���)ت ��(�o(� وأد

 �)�(�o� ت�)��>" .            ق ا��<,+ ���قj�:إ 	ى وه�#Dأ �د(�!A ه �ك إش�رة M
وأ(�iً، آ�
 Z�1o0.786"<��ى ا��	ا���م ا���� 	�  .  

  

       o�) +�� +,>أن ا� �Kحj" +,&ا� B"و    Z�1oى ا�����>�&� ��"ً�&� T0.786 .   +,�� b��!
وا
"3 Com " ى ا��<!#     1/8 51) � "<��ى��>�" �� ( ;��) Z�1oب� &� آ�ن "<��ى ا�� ،

51 7/8 . Z�1o�4ام ا�<,+ ب&<��ى ا��Aا #K�
���T ا����Dل ��	    0.786وأ�Ti أن ا 
 ���A أي .               �  �&) S�
	 إ/ أن ح#آ�� ا��<!# ه�56 �#(��� �Iً�ا "�B ح#آ�� ا���Z�1o ��ر�I� ا

 �1��A ره����(.ا      	ن آ��������� 	ا�&�آ� أن ��ا�> ا���� B"أن �!�+ ذ�>؟    : و < �&) ~آ�
وب�xش�رة إ�' ا�#�+ ا����
	، �+ (�&�B ا�<,+ "B "�ا�A� ا/ر����ع ب!�� ا
S�V��C ب&���ار           

3/4   Z�1oى ا����>" B( �4�
و�	 ا����1�، ب�أ ا�<,+ �	 ا/�D#اق �jD T��wل أ(�م .  

  . !��س����� "B ا/


�����	، آ&��� ���	 "���pل ���,+   ���� Z�1o��� ل "��<��ىj��D ���" +,��� ;����#) / �"��� (3"و 
Com"��4 &ه56 ا� 	� �)��و�� �1#ك ه6ا ا�<,+ �	 . ، �{ن ه6ا (��# إ�' و�Iد "��و"� 

                 	����!
وح��' إن   . ا/�`�5 ا�`�
�	 �&� (B( �)l ش,# ب�ون أن (���ن ه ��ك أ)��' ��!# ا
	 ه�6ا ا��<,+، ��{ن ا/
���Cض ا��6ي �!�#ض ��B�" S ب�ا(��             آ l� / Mال "B&�V B "���او�       

  .  ��ف (�آ� )�' أن ا/�`�5 ا�,��*	 ا�`�(� �	 "��
��1999S#ا(# 
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  ا�FSص	


���	 ه��م    0.786(!��#  ���� +�و) ��"� (� T�&!� ،��" +,�� h�C ا�& ��4� ا���	 (���I            .  ر
و) �"� (#��; �,+ . ول��,� ه6ا ا�&<��ى آ&<��ى د)+ ه�م ��T أن (!�د /���Dر ا���ع ا-

. "� و(�1ول ا���Dر أ)�' �!# ��ب^، ��� (!&�T "�<��ى ا���Z�1o ه�6ا آ&�<��ى "��و"��                  
 Z�1oا�<!# 0.786و����س "<��ى ا�� �ح#آ �ن )��> درا�}� ،T&�1" س��!
 آ �4� ا

 +���و���� �!��4	 ح#آ��� ا���<!# ح���ل "��<��ى .  و�����م ب������+ ا�1#آ��� ا��������0.786) ��� ر
و)�' ا�#:+ "�B أن "�<��ى ا���Z�1o ه�6ا :��#          . �Fن "<���T ا�<,+   "!��"�ت ب  0.786

  .ش�]; ب�B ا�&��او��B، إ/ أ
S (!��# "���س �!�ل �Iا �1#آ� �!# ا�<,+

 O�)�1.27.��ى ا���  

   +�أو�,� أ
S ا�& �4� ا-و�' ا��	     .  ر�+ ه�م "B أر��م ����
���	 �!�ة أ���ب       1.27(!��# ر
و���	 ح����� ا���D#اق . <��ى ا����)+ أو ا�&��و"��� ا���<�ب��(��C#ه��� ا���<!# ب!��� أن (�`���وز "�� 

"<��ى ا�&��و"� ا�<�ب^ �,56 ا�& ��4�، �{
,�� ����ن ا�& ��4� ا-و��' إ"�� �` �	 ا-رب��ح أو           
و���	 ح����� ا���D#اق ا���<!# �&��<��ى ا����)+ ا���<�ب^، �����ن ه��	    . ا�����Dل ���	 ����A� ب���; 

          4X� (�+ ) ��ه� 	ا��)+، وا�� T&( T&!� 	ا-و�' ا�� �ل         ا�& �4�Dت ا����; أو ا�������A ���
  . 1.618 ه� ا�`6ر ا��#ب�!	 �#�+ 1.27و(!��# ا�#�+ . �	 ا��#اء

1.27 ����
���	، (!���# ا����Cام "�<��ى    0.786وآ&� ه� ا��1ل ب�� <�� �&<��ى       #��: 
B�� ا�� B���1&ا� Bش�]; ب� . Z�1oد "<��ى ا���Iو #��!)،	oCا�� 	رأ( 	1.27و� 	� 

و)��'  . # "���4ب �����ن ا�!�(�� "�B ا�����oت ��,�� ����Aت 1�1�A�         ا� &�ذج ا���ا���� أ"  
  Z�1oأن "��<��ى ا���� B��" +:#إ/ أن ا�`���5   1.27ا���،B�����1&ا� Bً�ا ب������I وف#��!" #���: 

             Z�1o"<��ى ا��� 	� 	ر آ&� ه� ا���1#��" T5 ب��� ( b�! ) #!>و���ف  . 1.618ا�
���ر�> )��' ����س             B�>�1� '��( ه�6ا Z�1oام "�<��ى ا����Cو���ف   (<�)�ك ا�� �ح#آ� 

  . (<�)�ك )�' اآ���ف ا�&B" �)l �#ص ا���اول

 O�)ا��-�دي�1.27.��ى ا���   

      Z�1oص            1.27(!��# "�<��ى ا���#�� B�( ��,�� ��1ة ب���#)��I ��"ه� �دي " ��4�!oا�� 
، )X) �� ا� ��4�   (و) �"� (�C#ق ا�<,+ 
�4� ا���ا(� ا-و��' ���I .     T���wة ���Z ا����oت  

 Z�1oى ا��)+ ا-ول "1.27(!��# "<��ى ا����> .  
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+�
K#ة )�' ب!h ا-"�p� ا��	 ��ZV أه&�� ه6ا ا�# 	��
  .د) � 

 Z�1oص ب<,+ ��<��� "<��ى ا���Cا� 	ا���� 	ا-���) 	
 �( #,K)1.27' ا�#�+ ا����
 �&�ً"��، ح��� (��;      1.27و�� ا
!�b ه6ا ا�<,+ ) � "<��ى ا���Z�1o         . آ& �4� د)+ ��Iة  

وب����Vx�  . 9/16 44 وآ��ن ا/
!���س ) �� "�<��ى     ،13/16 44) � "�<��ى ا��<!#   
  . إ�' ذ�>، ا
!�b ه6ا ا�<,+ �	 ا-���ع ا�6ي ا�4Aم ��S ب,6ا ا�&<��ى

وب!� أن ا��D#ق ا��<,+ أد
�' "�<��ى ���ب^      . و�� ��4ر ه6ا ا/
!��س �&�ة �B( �)l ا�!�م  
 T�����w�) ����4� ا�X( 	*�����,ا/�`����5 ا� 	ا"����� ه���6ا ا����<,+ ���� ، . B���" +:#ه���6ا و)����' ا����

  . 1.27ا/
��Cض، ار�� ا�<,+ بB( 5�1 "<��ى 
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               Z�1oب&<��ى ا��� S�� �4مAا-���ع ا�6ي ا b�
، ب�T  �1.27+ (#�� ه6ا ا�<,+ ��} �	 

�b ا���م      	� �iً)أ b�!
و�� وM!V ه �� ر��+ ب���
	 (��"	 آ���# ���Z��V ح#آ��        .أ
S ا

  Z�1o1.27ا���<!# ) ��� "��<��ى ا���� .   B��( +,>، وآ&��� ���#ى، ار���� ه��6ا ا����ه��56 ا�& ���4
  . وأ)4' ا�<,+ إش�رات A!�د(� وا1V� ���Fآ�� )�' ا/
!��س

    S���� �4م��Aا�����م ا���6ي ا 	��� 	آ��ّ�ن )���"�د ���!# ه����* ����و)���' ا���#:+ "��B أن ا���<,+ 
 Z�1oدي  1.27ب&��<��ى ا�����!��A 5���`د ا����Iأش���رت إ���' و �ا������� ���Ljpن ا-(���م ا�}��� ،

�)�I .     ا����ح � ( '�(w� �)#!� ة�`� M
 ا���م ا����p، وآ�ن ذ�> د��T واZV )��'      و��ّ�
  . ه6ا ا/�`�5 ا�o!�دي ا�`�(�
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  B��" ح���� ،	�����
و"��B ا�&,��+ "jح��K� ا�����M ا���6ي S���� b�! ��) ا���<,+ B��( "��<��ى ����
و��	 ه�56 ا����1�، ار���; ��,+ ���<��� ح��ا�	           . ا�&&�B أن ���ن ح#آ� ا�<!# ��(� ه ��ك       


�4� jDل ا-ش,# ا������ ا������25  .  

، وا��6ي (!&�T آ&�<��ى    Tp&1.27 ا�#�+ ا����
	 ا�����	 "��pل ��D# �&�<��ى ا���Z�1o         و(
 j��Dل 
���4� واح���ة، وذ���> ب!��� أن �`���وز ه��6ا    JC Pennyو���� ا
!���b ���,+  . د)��+

  . ا�&<��ى
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              Z�1oه6ا ا��<,+ د)�+ ه��م ) �� "�<��ى ا��� �Iآ�~ و 	ا����# ا���� 	
(�ZV ا�#�+ ا����

�	 �!�ة أ(�م، ��ّ�م ا��<,+ إش��رات وا1�V�         وب!� أن �1#ك ه6ا ا�<,    . 1.27�I 5�`ا� 	� +

  �)�I دي�!A 5�`ب�� .         Z�1oا�<,+ د)+ "&���ز ) �� "�<��ى ا��� �I1.27وآ&� �#ى، و .
و
��Kً#ا -ن ا���<,+ ���� آ��ّ�ن )���"�د ���!# ه����*	 ���	 ا�����م ا���6ي ا�4��Aم ����S ب&��<��ى     

      �1Vس وا��!
�ام ب,56 ا�& ��4�    وب!� ا/4A . ا��Z�1o، ��&� > ا
��Kر �,�ر إش�رات ا
  . بFرب!� أ(�م،ار��; ا�<,+ ب��ة
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   +,�� h��C
 )�B أ)��' ��!# ���JC Penney     S!��# ح#آ� ا�<!# ه56 "�ه��، ح�� ا
��&��j�D Sل ��<!� أش�,#         3/8 78) ��   ~o�
 B�( ��)l) ��" ا��<,+    . ، و���� h��C
و��� ا

ى  T&( T&!) "<��1.27وآ�ن "<��ى ا��Z�1o .  وا
!�1.27S ( b"�`�وزًا "<��ى 

��4� ��#(ً��� j�Dل ا-ش�,# ا�������      20  ب&���ار  JC Penneyا��)+، ح��� ار���; ��,+     

S���!
  . ا���د"� ب!� ا
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 O�)�1.27�3.��ى ا�����ا�4   

��!� ا�D#اق �,+ "� -)�' �!#      .  ����
���	 "<��ى �1�1o	 ه�م    1.27(!��# "<��ى   
 Z�1oن "<��ى ا��}� ،'�(w� ^ن ه� ا�& ��1.27�4ب��)  (�+ ��,� ا���1 	ا-و�' ا�� �

  ا
K# إ�' ه6ا ا�#�+ ا���1�V	B( . "<��ى "��و"�

ب!��� أن ا���D#ق ا���<,+ أ)���' ���!# ����ب^ �B��" ،'���(w ا���<,T ا/)�����د ب���ن ا���<,+ ����ف  
و��ف (�اSI ا�<,+ "��و"� ب!� ه6ا ا/�D#اق ) �� "�<��ى     . (<�&# �	 ا/ر���ع ���#ة "�    

  Z�1oا/1.27ا�� B" B�&�) Bا ، و�#ً��pا/ر���ع آ 	، (!���# "�<��ى    . ��&#ار �	وب������
  Z�1oاق             1.27ا��#��D/ة ا��� ��)�1�� �,o�1� +��) �"!# ه�� ��4 "  .   #�K 
وا�ن د) �� 

  . إ�' ب!h ا-"�p� وا��	 ��ZV ه6ا ا�&�,�م

آ��~ (!&�	 "�<��ى     ZV�)ofBroadcast.com ا�#�+ ا�����
	 ا�����	 ا���Cص ب�<,+      
و�	 ه6ا ا�&�pل، ا
!�b ا�<,+ ب!� أن �`�وز "�<��ى ا���Z�1o            .  آ&<��ى "��و"�  1.27
و���� �Fآ��� ا/
!����س ب����ّ�ن )���"�د ���!# ه����*	، وا����	 �`��<� ���	 ا�����م ا���6ي    . 1.27

      Z�1oا�<!# ب&<��ى ا�� S�� �4مAوز "�<��ى            . 1.27ا��`� ���و)�' ا��#:+ أن ا��<!# 
 Z�1oا1.27ا�� b�!
  . �<,+ �	 ا���م ا�6ي ا�4Aم ��S ب&<��ى ا��Z�1o، ا

  ����و����6>، ح���' إذا آ ��M ا
���K#ت �����م ا���D# ���	 ذ���> ا�����M�� �� ،M و���Iت أن ا���<,+ 
  . ا
h�C ب��T واZV، ح�� أ:�^ ا���م ا����	 ب&<��ى إ:jق ه��*	 ح�د
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، ��j ب�� "�B ��1|         1.27و) �"� ا
!�b ا�<,+ ) � "<��ى ����
���	 ه�م "Tp "<��ى          
�#ب    B( #!>ا� �ح#آ .     +,�� b�!
 ب��1ة ب!�� أن      Broadcast.comو�	 ه6ا ا�&�pل، ا

Z�1o�4م ب&<��ى ا��Aا .   Z�1o1.27وآ�ن "�<��ى ا���   �� ( ;��، ب� &��  1/8 170 وا
 � ( �&�و�	 ا����1�، ��� ا
!��b ا��<,+ ��	 ا����م ا��6ي ا�4�Aم       . 1/4 177آّ�ن ا�<,+ 

S��Z�1oب&<��ى ا��  .  

  

        #���X� أ:��^ ا����م ب��ون ���وُ(4َ��^  . وا�`�
� ا�&j� #�pه�&�م �	 ه6ا ا/
!��س أن ا��<,+ 
     	Iا��و �ه�6ا            . )�' )�"�د ا�<!# ه6ا ش&! 	ً�ا ���I ح��دة M�
و
Kً#ا -ن ح#آ� ا�<!# آ�

     #D� ر ���م�K�
 إ��'  و:�' أي ح�ل، /ب� أن (��# )�"�د ا�<!#    . ا���م،��� (��ن )��> ا/
	���
  . و�Iد اح�&���� ب�
!��س ا�`�5 ا�<!#، A�Dً� ب!� ا�4Aا"S ب&<��ى ����
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 Z�1oا�<!# ) � "<��ى ا�� �ا�ُ&���# ح#آ 	
، آ&� (�ZV 1.27و(�ZV ه6ا ا�#�+ ا����
����م      . ش��&!� ا����وI	 ا�&���
��� ���	 ذ���> ا�����م     ����و"��B ا�&,��+ أ(��j" �iًح��K� أن ا���<,+ 

�ل ا/
!���س، ح��� ��`T ا��<,+ أد
�' "�<��(�ت �I(��ة و��+                 ب�/�D#اق �T���w ب!�� اآ�&�      
        ̂ و��	 ا�����1�، ا
h��C    . (�&�B" B ا�D#اق أ)�' �!# آ�ن �� وTA إ��S �	 ا���م ا�<�ب

 Z�1o�4م ب&<��ى ا��Aب!� أن ا 	أ(�م )�' ا���ا� �و��6>، إذا . 1.27ا�<,+ ب�1ة -رب!
و���  . �`��5 ا�,���*	 ا�`�(��   ا
�K#ت ���م �D#، �<�ف ��آ� ح#آ� ا��<!# )��' و��Iد ا/       


�4� ��jD ��ً)#ل ش,#(70Bا
h�C ه6ا ا�<,+ ب&��ار  .  

 "�pل "&��ز �D# )�' "�<��ى ا���Globe.com        Z�1o(!��# ا�#�+ ا����
	 ا����	 �<,+      
وآ���ن ه��6ا  . �����1.27 ا
!���b ا���<,+ ) ��� "��<��ى ا����Z�1o   .  آ&��<��ى "��و"���1.27

وه6ا ! 3/4 42، وا
!�b ا�<,+ ) � "<��ى 5/16 42<��ى (�; ) � "<��ى ا�<!# ا�&
و��	 ا�����1�، ار���;      . أ"# "�هv ب�A�D ،^1ً� -ن ا��<,+ ��� ار���; ب��1ة ��	 ه�6ا ا����م                   


�4� ��#(15��ًا�<,+ �w)�' ب&��ار   .  
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�#ى ح#آ� ا�<!#  
Kً#ا -ن ا�<,+ آ�ن �� ار��; آ�pً#ا �	 ه6ا ا���م، �{ن )��> ا/
��Kر �             
وjDل . وآ�ن ا�<,+ �� ب��� �	 ار���)S، و��6> ��� ب�ء �	 ا/
��Cض ا���م ا����	. ا������

��&�S% 40أ(�م ����� ب!� ا/
!��س، ا
h�C ا�<,+ ب�1ة و���  B" .  

  ���1.27ة ا�.-, 

    Z�1oا��� +�#� S�1 "��ب
 '�(0.618    Z�1oى ا�����>�" #�,K) ،1.27   ر#���" Tب��� 
و�� و��1#ك ا-�,+ ب���T "���#ر ��	         .  ا�<!# ا��	 �!&T آ �4� ا
!��س ه�"�      �	 � �ات 

   Mب�L �1ار
و�	 ح�� ا/�`�5 ا�o!�دي، :��ً�� "� (�; "<��ى ا���Z�1o       . "�ى "�o1ر ب�
� ��ة ا/�`��5          1.27 B�" ) � ا��1 ا�!���ي  .              Z�1o(���ن "�<��ى ا��� ���و��	 ه�6ا ا�&��pل، 
ا/�`��5 ا�,���*	، "�B ا�&&��B ا����Cام "�<��ى            و�	  .  "��ن "��p	 �` 	 ا-رب�ح      1.27

 Z�1oت ب���; ) ��� ا����1     1.27ا���������A ����4X�� أو #�oش��#اء )���' ا�&���ى ا���� �آ& ���4
  . ا�<��	 "B "`�ل ا���اول
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  ���1.27ة ا�.-, ا��-�د�	 

  

            	����
 ا���Cص ب��Z�1o ا/
���Cض       �1.27	 � ��ة ا��<!# ا��o!�د(�،(!&T "�<��ى ����
و) �"� (�+ ��1(�� ح#آ�� ا��<!# ا�&���#رة ه�B�" ،56 ا�&&��B أن               . ا�<�ب^ آ&<��ى "��و"�  
 Z�1o"<��ى ا�� 	اول1.27(!&�� �A#ة ا�<!# آ�� � B" وا��1 ا�!��ي  .  

)�' ا�#:+ "B أن ه6ا (��و "Tp ر�+ �4�4C	 "�<}، إ/ أن ح#آ� ا�<!# ��&Tp �	 ه6ا          
Z�Vإ��           . ا��� 	����
' و��Iد 
���ط ا
!���س    و��� (���# ا
��"�ج � ��ة ا��<!# و"�<��(�ت ����

  .و��ف (�ZV ذ�> ا�&�pل ا����	. ه�"� ��<,+

أن ه ���ك � ���ة ا�`�����A 5!�دي    " ����`#ام"(�Z��V ا�#���+ ا������
	 ا������	 ا����Cص ب��<,+      
�1Vوا .                      ��Iا����اول أن ا��<!# و B�" ام��(ث أj�L 	�4X) ا��6ي 	
و(��B ه6ا ا�#��+ ا�����

ا��1 ا�!��ي "D B} ا/�`��5 وإ��'   "<��ى "��و"� آ��# �	 آT "#ة (#��; ��,� ا�<,+ إ�'      

�����	1.27"��<��ى ���Z�1o ا/
����Cض ا���<�ب^   ����  .    B���&) 	ا-"���ر ا���� #��pأآ B��"و

ا/)�&�د )��,� �	 ه6ا ا�#�+ ه� أن ح#آ� ا�<!# آّ�
M ه56 ا�� �ة ا�o!�د(� jDل أرب!� 
  . أ)�ام
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)&�S ) � ا�4Aام إذا ا"���M ه6ا ا�<,+ وآ M "�رك �1#آ� ا�<!# ه56، �&� ا�6ي (&� > 
    Z�1oأرب�ح�>           1.27ا�<!# ب&<��ى ا�� 	ا�<!# ه�56 و�` � �ح#آ �؟ )��> أن ��,+ أه&�

  . أو ���م ب��; ا�<,+ ) �"� (To إ�' ه56 ا�& �4�

و��B "��ذا ��� ��+ (� !�b ا/�`��5 )�B       . و(!&D T} ا/�`�5 )�' ز(�دة ا�&��و"� أ"�م ا�<,+     
  �Dم ب���� �ة ا/�`�5  و B" ا��<!#   ا��1 ا�!��ي �؟ آ�~ ��!�+ ب�6>؟ ��ف ���# ح#آ�S�#ا

إ�' "T�p ه�56 ا�1#آ�� وذ��> "�j�D Bل �,��ر إش��رات ��)#)61� ��T�p& ��	 �`��ة ا��<!#                      
  . واj:xق ا�4#�	، و"`�ل ا���اول ا�&�#ط

����� وM!��V ه��6ا ا�#���+ ا������
	  . (�Z��V ا�#���+ ا������
	 ا������	 ح#آ��� ا���D#اق "T��p ه��56  
      S� اق ا�6ي �!#ض#�D/ا ZV��� l"ة          . �,+ ��`#ا�� �و�� ا��D#ق ا��<,+ ا���1 ا�!���ي م 

          Z�1oى ا�����>�" Tp&) وا�6ي ZVوا T1.27ا�<!# ب��        �ى "��و"���>�" T�p&) وا��6ي  .
  . و) �"� ح�ث ذ�>، ار��; ا�<,+ ب�1ة
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                 T�&1) اق#��D/ام، �{ن ه�6ا ا�(أ �أرب! B( �)l) �&� دي�!oة ا�<!# ا�� �و
Kً#ا /"��اد 
 �A�D ��&ار .  أه ��
��4� ��#)ً���   ��15; ا�<,+ ب��L�" T#، ح�� ار�� ���(w' ب&���ار          و 

و�!��# ح#آ� ا�<!# ه56 ه�"� Iً�ا، ح�� أ
jD . #�X� Tp&) Sل أ��ب�; ����� ب!� ا/�D#اق
  . "�p# �	 رأي ا�&��او��B �	 ه6ا ا�<,+

   ���1.27ة ا�.-, ا�4���3 

         Z�1oأن �`�� "�<��ى ا��� B�&&ا� B"1.27    	�� +�(آ&�<��ى د     �ات ا��<!# ا�,��*���� �
�iً��)أ . Mب���L 	����� ���1ار
و���	 ه��56 . و����ّ�ن � ���ة ا���<!# ا�,��*���� "���ى "�o��1ر ذات ا

          Z�1oاول ) � "<��ى ا���� �A#� '�( ل�o1ا� B�&&ا� B" ،���1و) �� ا���1   1.27ا� 
� �ة ا�<!# B" 	��>ا� .  
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           �A#� ن ه �ك��) S
 ��اول آ��#ة )�B  إذا �+ ا��!#ف )�' ح#آ� ا�<!# ا�&��#رة ه56، �{
� ��ة ا��<!#           B�" 	��>ً�ا "�;              . *#(^ ا��#اء ) � ا��1 ا��I �1�Vة ا��<!# وا�� �و��� ����ن 

 Z�1oى ا����>" � ( +(د "<��ى د�I. 1.27و	ل ا�����p&ا� 	ذ�> � Zi�) و��ف .  

� �ة �!# ه��*��Gateway Computer(K,# )�' ا�#�+ ا����
	 ا����	 �<,+   . ��و
 ��1.27*	 واZV ار�� )B "�<��ى ��Z�1o ا/ر����ع ا��<�ب^ ) ��              آّ�ن ا�<,+ ا�`�5 ه   

	���
���� .         Z�V�) S�
��o# ا�&�ى، إ/ ا 	"�) 	
و)�' ا�#:+ "B أن ه6ا (!��# ر�+ ب��
 Z�1oى ا����>" T&( �1.27آ����ة ا�<!# ا�,��*�� �  .  آ&<��ى د)+ �	 
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� ��ة ا��<!# و"�<��ى     و(�1د ح#آ� ا�<!# ه56 ا/
�"�ج ا�6ي (���ن ب��B ا���1 ا��<��	          B�"
 Z�1o1.27ا���� .   +,��� h���C
 ب����T واZ��V �!���ة   Gateway Computerو���� ا


���B��( s ����> ا�1#آ��� ار����اد ����I ���	 آ��T "��#ة (���4oم ��,��� ا���<!# ب,��56      . أ����ب�; ����و
و��ف (<�)�ك �,+ ح#آ� ا�<!# ه56 )��' ����س ا�`��5 ا��<,+ و��1(�� ا���#ص            . ا�& �4�

  . ا�`��ة ����اول

  ا�FSص	

�!) +����س ح#آ� ا�<!# ب��T "<�&# ) �"� �1.27# ر S �&) ه�م، ح�� 	���
���� +� ر
وب!� ار���ع ا�<,+ ��ق أ)�' �!# ��ب^، (��ن ه� ا�&��ن . (�`S ا�<,+ إ�' " �4� �I(�ة

وإذا ���م ا��<,+ ب�����Dر "�<��ى ا�&��و"�� ا��ا��; ) ��         . ا-ول ا�6ي 
�B�( S�� �1 "��و"��       
   Z�1oآ&��       ، �& 1.27"<��ى ا�� �)�� M>�� #!>ا� �أن (��# ذ�> إ�' أن ح#آ B�&&ا� B

أ"��� ) ���"� . و���B��" ،<�6 ا�&&���B أن �����ن ه�����4 " 56� ����Iة �` ��	 ا-رب���ح  . (����و )��,���
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   Z�1oب^ ه���م، ���{ن "��<��ى ا�������� #!��� '��
 (����ن ه��� h�C ��)1.2 ا���<,+ "�`���وزًا أد
B أن B�( s�� ) ا
!���س    و"B ا�&&�� . ا�& �4� ا-و�' ا��	 
�B( �,�� �1 "<��ى د)+ ه�م       

     Z�1oى ا�����>" B( #!>1.27ا�   ���I دي ار���اد�!oا��  .    +�� 1.27وب������	، (!���# ر
��ة ا�`�5 ا�<,+ ا�!�م �)�1�� �)�X�� ل�!ّ� +�  . ر
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10  

 O�)�1.618.��ى ا���  

  

 Tp&)1.618#!� �د ح#آ�Iإ�' و #��) S
- ،	���
.  ش�"�� ر�+ ه�م �B" #D أر��م ����
              Z�1oى ا�����>�" '��( ����Xا� 	ق ا�<!# �����) �"� (د     1.618و��Iو T�p&) ن ه�6ا}�� ،

و�	 ا����1�،��� ا����ت "�B ا���)��ة   . ح�ة �	 ح#آ� ا�<!# وا��	 "B ا�o!� ا��&#اره�   
        Z�1oب&�<��ى ا��� ��A�Cا� �ا��<!#          1.618ا�!�" �ح#آ� ���1د ح���� 	ذا ار���;    .  وا���}��

  Z�1oا)����# أن  1.618ا���<,+ ����ق "��<��ى ا���� 	 
 "��B ح#آ��� ا/
����Cض ا���<�ب��، ���{
أ"��� إذا ا
h���C ا���<,+ "�`���وزًا "��<��ى ا����Z�1o   . ا���<,+ ���� وT��A إ���' ذروة ا����#اء  

و)��'  .   "B ا/ر���ع ا��<�ب^ ، ��{
	 ا)���# أن ا��<,+ ��� وT�A إ��' ذروة ا����;                  1.618
 � �&1	 B�" ا�!�(�� "�B    ا�#:+ "B أن ا�<,+ (&� S �`�وز ه6ا ا�&<��ى إ/ أن ه56 ا���ا)�     

  . ا����oت ا���C#ة

 Z�1oا -ن "��<��ى ا����#ً��K
 (���oر ح#آ��� ���!# ح���دة، ���{ن ا/
!����س ا���6ي   1.618و
 ��	  1.618و) ��"� (���ن "�<��ى ا���Z�1o      . (�1ث ب!� �`��وز5 )��دةً "�� (���ن ��#(;           

       	�����A ل���Dد B��" Mب��#������ ا 	�� 
. " ���4� ا
!����س "T��&�1 و(�`�وزه���، ���{
 	 أ)���+ أ
 ��	 " ��4�     1.618ة )�"�، �{
 	 ا
�K# ا�<,+ ح��' (��4oم ب&�<��ى ا���Z�1o              وآ��)�

 �����A أي T��������T أن أ T��&�1&س ا�����!
 1.618و)��jوة )���' ذ���>، (&T��p "��<��ى  . ا/
�' "; "<��(�ت �Z�1o أD#ى ب��T "��ا�^ �	 
�b ا�& �4�j� س �ّ!�ل إذا���" .  

 O�)ا��-�دي�1.618.��ى ا���   

  Z�1oى ا����>" #,K) 1.618      ض ا���1د���C
�! ��"� (���ن   .  ا�o!�دي ��	 ح#آ��ت ا/
وح� ,��� (����ن . ا���<,+ ���	 ح����� ا
����Cض، :��ً���� "��� ���To ح#آ��� ا���<!# إ���' ذروة ا�����; 

    Z�1o، ح��� (#��� ا��<,+                1.618"<��ى ا����ت راب�1����A 	�� ل�D���� ����� " ��4�
 
��I Tب�� �ه56 ا�& �4 B" b�! ) ا�6ي .  
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�����"	 ا������	 ا����Cص ب��<,+ I ��#ال ا�����#ك "��<��ى ا����Z��V�)     Z�1o ا�#���+ ا������
	 ا 
1.618��I Tأآ��ب# .  ب�� 	� ��p�" ;إ�' ���1998 �!#ض ا�<,+ �!&���ت ب� �iً�C " 
وو�ً��� ���1<�ب�ت ا�#(���V�L .     ;��) ،+ ا
!�b ب!�ه� ب��T "��1ظ) Bا� �4�  (69"<��ى  

  Z�1oو)���' ا. 11/16 70 ) ��� "��<��ى ا���<!# 1.618"�<��ى ا���� ���� S��
���#:+ "��B أ
     Z�1oوزًا "<��ى ا���`�" h�C

�1 *��~، إ/ أ
S و�I د)�+ ) �� ه�56     1.618ا '�( 

  . ا�& �4�
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                   ��)�� M�
�	 ا�1�o� ا������، وM!V ر�+ ب��
	 ُ"���# �1#آ� �!# ه�6ا ا��<,+، وا���	 آ�
         Z�1oا��<,+ ب&�<��ى ا��� S��� �4مAا���م ا�6ي ا 	و���6>، (&� �>   . 1.618إ�' ح� "� �

و��� و��I ا��<,+ "�<��ى د)�+ ��	 ه�56        . 
��Kر ���م إ��V	 ��D# ح��' (�Fآ�� ا/
!���س       ا/
وآ&� �#ى، ��� آّ�ن ا�<!# �`�ة �jD '�(wل أ(�م ����� "B ا/�4Aام ب&<��ى         . ا�& �4�

  . ا��Z�1o وب�أ ب!�ه� �	 ا/ر���ع، "&� أآ� 1A� ا/
!��س
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!����س ب&�pب��� إش���رة ����Iة ���1o�     وآ�
��M ح#آ��� ا���<!# ه��56 ���	 ا-(���م ا����	 ����	 ا/
 )�ة "#ات 1.618و�� ح�ول ا�<,+ ا/
��Cض إ�' "� دون "<��ى ا��Z�1o         . ا/
!��س

و"B ا�&,+ "jحK� أن ا�<,+ �+ (�X^ أبً�ا        . إ/ أ
S آ�ن ��درًا )�' ا���pت ) � ه56 ا�& �4�        
   Z�1oى ا������>��" B��" T������� ح���ول  . 1.618) ��� "��<��ى (���; أ S��
 و)���' ا���#:+ "��B أ

      Z�1oض دون "<��ى ا�����C
.  أرب�; "�#ات، إ/ أن ا��<,+ ح���� )��' ����S          1.618ا/
وأ(�iً، آ�
M ح#آ� ا�<!# A!�د(� ���X(� ح�� ار��; ب�1ة "�ّ�ً
� أ)�' "<��(�ت �I(�ة            

  . و�&Tp ه56 اxش�رات د��T )�' �4ّ�ر ا�`�A 5!�دي �I(�. "; "<��(�ت إ:jق إ(`�ب��


�ش���
�ل ��I#وب "���ى  آ&��� (�Z��V ا�#���+ ا������
	 ا #�
-�����)	 ا������	 ���<,+ ا"�#(����ن ا
     Z�1o"�<��ى ا��� �ه�6ا ا��<,+ ب��1ة، و����       . 1.618أه&� h��C
��&��S   % ����30 ا B�"

و��� ب��أ ا��<,+ ��	 ا/
!���س ��	 ا-����ع ا��6ي ا�4�Aم ���S ب&�<��ى               . jDل )�ة أش�,#   
  Z�1oس، وذ     . 1.618ا����!
�> -ن ا�<,+ �� و(&� > ا/
��Kر ح�' ��Fآ� 1A� ه6ا ا/

            Z�1oب&�<��ى ا��� S��� �4م�Aا-���ع ا�6ي ا 	� T��w� #!� 1.618آّ�ن �`�ة .  ���و
�Fآ� ا/
!��س �	 ا���م ا����	، ح�� آّ�ن ا�<,+ �`�ة �w)�' ) � ا/����ح، وار��; ب��1ة      


�4�15و�	 ا����1�، آ�ن ا�<,+ �� ار��; ب&� (B( �)l . ب!�ه�  .  



   Elliott Wave Economics Forum     ا���ت ا�����د�	  ��
�ت��
	  ������ت

net.ewef.www  
  

  

    

�ش�
�ل I#وب ب��pت jDل "� (B�( ��)l         آ&� (&� > أن �#ى، ا#�
h�C �,+ ا"#(��ن ا
    Z�1oى ا������>��" B��( b�! ��) أن T����وآ���ن "��<��ى ا����j��L1.618 .  Z�1oث أش��,# 

. 3/8 64وا
!�b ا�<,+ ب!� أن آ�ّ�ن ���ع ) ��    . 1/16 68 ) � "<��ى ا�<!# 1.618
           Z�1oوز "<��ى ا���`� ���ط ������، ����    ب!��ة 
��  1.618و)�' ا�#:+ "B أن ه6ا ا�<,+ 

Z�1oق ا-���ع ��ق "<��ى ا��j:درًا )�' إ��  . آ�ن 

و�	 ه56 ا���1�، �ّ�م ا�<,+ )��ة إش��رات ����# إ��' 1�A� ا/
!���س، ح��� أ:��^ ا��<,+                   
    Z�1oا-�����ع         ���1.618ق "�<��ى ا��� 	ا��<!# �� �ح#آ� B�" ه ��ك إش��رة M�
 آ&�� آ�

و"��B ا�&,��+ أن 
���رك ه��56 . ^ا������	 ����ل )���' أن ه ���ك ا�`�����A 5!�دي �I(��� ���	 ا�#4(��

���	 ه�م ��1A �)�1� ا/
!����ت���� +�  . اxش�رات ب!� ا�4Aام ا�<!# ب#

 O�)�1.618�3.��ى ا�����ا�4   
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  Z�1o1.618(!����# "��<��ى ا����    ����4 " #����!) S��
 ا�,����*	 "��<��ى ����
�����	 ه���م -
�ر "��<��ى وآ&��� ذآ��#ت "��<�ً��، (��o . "&����زة �` ��	 ا-رب���ح أو ا�����Dل ���	 ����A� ب���; 

 Z�1o!# ح���دة  1.618ا������� ��4م ا���<!# ب&��<��ى      .  " ���4o��) �"��� ( ،�����Xا� 	و���
وإذا ح��ث ذ��>، ��{ن ا/ر����ع ���ف      . ا��Z�1o ه6ا، �{
�4o�) Sم ب&�<��ى "��و"�� ه��م     

b�! ) .  

  

         Z�1oأن ا-�,+ ��`�وز "<��ى ا�� B" +:#1.618)�' ا�    B�" S�
، �&B ا�&,+ أن 
�,+ أ
وب����Vx� إ��' ذ��>، إذا �`��وز ا��<!# ه�56             . #آ�� ا��<!# ه�56     ا�o!� ا�&�K��1� )��' ح     

ا�& �4�j� ،ب� أن (��ن ه6ا ا/ر����ع ��ً(�� j�Dل ه�56 ا�& ��4� ح��' 
�B&i )��م ح��وث                 
��#ب ��	 ه�56 ا�& ��4� وأن (���ن ه ��ك                   . ا/
!��س B�( +,>ا�&,+ �1| ا� B" ،	وب�����

.  ��Iً�ا Z�1o1.618 ا�,���*	  و���ف ��Z�V ا-"��p� ا������� "�<��ى ا���         . ا��!�اد ����; 
             Z�1o"�<��ى ا��� �أه&�� +�,� '�( ��p"-آ&�� ���<�)�ك   1.618و��ف �<�)�ك ه56 ا ،


K#ة )�' ه56 . )�' ���س ا-�,+ ا-D#ى ا��	 � !�B( b ه56 ا�& �4� '��
وا�ن د) � 
��p"-ا .  

آ��� (�Z��V ا�#���+ ا������
	 ا-�����)	 ا������	 ا����Cص ب��<,+ "�����#و
> آ������ ا
!����س ح#  
     Z�1oى ا����>" B( #!>1.618ا�       �ض ا��<�ب����C
واه�+ "�� l��&) ه�6ا      .  B( ح#آ�� ا/

       Z�1oار���ع ا�<!# ��ق "<��ى ا�� 	� �د ا��&#ار(�Iو)��'  . 1.618ا�#�+ ه� )+ و
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       Z�1oوز "�<��ى ا����`� ������jً، إ/ أن ا��<,+ ��+     1.618ا�#:+ "B أن ا�<!#  '��(w� 
�B" B�&�)S ا/��&#ار �	 ا/ر���ع��  .  

91

  

 Z�1oه6ا ا�#�+ ) � "<��ى ا��<!#  1.618(�; "<��ى ا�� 	،   . 1/16 43 ��ا���ا(� 	و��
و)�' أي ح�ل، ��� ���~ ا�<,+ )B ا/ر���ع  . (��و أن ا�<,+ (#��; ب��ة jDل ه56 ا�& �4�       

 Z�1oب&���<��ى ا����� S"�4ا���Aا B���" ��������، ح����� �����T ����	 "�ا����A� j���D1.618ل أ(����م 
، وذ�> �	 jDل ا-����ع ا��6ي ا�4�Aم    5/8 44 ا�<,+ ) � "<��ى و�� ا
!�b. ا/ر���ع

Z�1oب&<��ى ا�� S�� .  

(�Z��V ه��6ا ا�#���+ ا������
	 ا�&����# "��<��ى ا�&��و"��� ا����	 واI,,��� ا���<,+ ) ��� "��<��ى        
 Z�1oا���<!# ح���ل "��<��ى  . 1.618ا���� �ح#آ�� �ز ��را�������&" 	
و(!����# ه��6ا ر���+ ب����
 Z�1oا -ن ه��6ا ا���<,+ . 1.618ا����#ً��K
 آ���ن (#����; ب����ة ) ���"� ا����#ب "��B "��<��ى   و
  Z�1o1.618ا��             �ه�56 ا�& ��4 	�� �ى "��و"��>" SIا�) B� +,>أن ���# أن ا� < �&) ، .

 Z�1o�4م ا�<,+ ب&<��ى ا��A1.618و)�' أي ح�ل، ��� اT��w� اق#�D/ا 	وب�أ �  .  
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S ا���<,+ ) ���"� (����4ر وT��p" ;��V ه��6ا، "��B ا�&,��+ أن 
���1#م ح#آ��� ا���<!# ا����	 (����م ب��  
، و(T&1 ذ�> 1.618و�� و�I ا�<,+ A!�ب� �	 ا/ر���ع ��ق "<��ى ا��Z�1o . ) �ه�


!����س  j� �ا���<�ب� �ل ا-����ب�; ا�������j��D ار����; ب����ة ����و���	 . أه&���� ��A�D� -ن ا���<,+ 
���T ا/
!���س        10ا����1�، آ�ن ا�<,+ �� ار��; ب&��ار        Bل أ����)�j�D ��ًط ��#(��
وإن .  

و���B  . ، ���ن ا��&# �	 ا/ر���ع ب �b ا���ة      �1.618ق "<��ى ا��Z�1o    ار��; ا�<,+ �  
       Z�1o�4م ب&<��ى ا���Aا/ر����ع           1.618ب!� أن ا ���Aا�" B�" +,>ه�6ا ا�� B�&��) +�� ،

وب�أ �	 ا/
��Cض "#ة أD#ى وjDل أ����ع ب!�� ا/�4�Aام ب,�56 ا�& ��4�، آ�ّ�ن ا��<,+                  
 B" ة�)�I ت�)��>" T�`>� 	� وب�ا T��w� ض�`�ة��C
  .ا/


���	 ا-���	 إش��رة وا1�V� ب�ح�&����� ا
!���س                 ���� +�و�!��# "Tp ه56 ا�&��و"� ) � ر
وح�' إن �+ ��+ ب��; ا�<,+ �	 ا����م ا��6ي ا�4�Aم ���S ب&�<��ى ا���Z�1o، ��{ن                  . ا/�`�5


!��س ���# إ�' أن ه6ا ا�<,+ آ�ن (�اSI "<��ى "��و"� ��يj� �ا����� �ا-(�م ا����� . ��و
  . jDل )�ة أش,#% 30ا ا�<,+ �	 ا/
��Cض و
�B( s ا
!���S ا
��Cض ب <�� ب�

    Z�1oى ا������>��" ��� ( ���"د "��و���Iو Tص ب��<,+ اوراآ�����Cا� 	ل ا���������p&ا� Z��V�) ���&آ
1.618 .  Z�1oوزًا "��<��ى ا�������`�" jً����� ا����Cص 1.618وآ���ن ه��6ا ا���<,+ ���� ار����; 

وآ�ن "<��ى ا���Z�1o ه�6ا      . 	 ا/ر���ع ب�/
��Cض ا�<�ب^، إ/ أن ا�<,+ وA �I!�ب� �       
، وا
h��C  3/16 41وا�4�Aم ا��<,+ ب&�<��ى    . 9/16 37وا��; ) �� "�<��ى ا��<!#     

  . ب!�ه� ب��T ح�د
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                 Z�1oا��<!# ) �� "�<��ى ا��� �ح#آ� 	ا����� 	
وآ&�� ��#ى،    . ZV�)1.618 ا�#�+ ا�����
 ا�<,+ ��م ب���(B  أن وا�&j� #�pه�&�م �	 ه6ا ا/
!��س    . آّ�ن ا�<,+ �&� ) � ه56 ا�& �4�     

             Z�1oب&�<��ى ا��� S��� �4م�Aا���م ا��6ي ا 	� '�(w� ة�`� .         B�ّ&��) +�� ،و)��' أي ح��ل
  .ا�<,+ "B ���; ا/�`�5 ا�o!�دي وب�أ ب!�ه� ب!�ة أ(�م �	 ا/
��Cض
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    	���
وآ�ن ه�6ا ا��<,+ ���    . و"B ا�&,+ أن 
�رك أه&�� ح#آ� ا�<!# ه56 ) � "<��ى ����
  �>" � ( �&�وا
!�<M ح#آ� ا�<!# ) �� "�<��ى ا���Z�1o    . �1.618ى ا��Z�1o آّ�ن 

1.618�)�I 	*وب�أ ا�`�5 ه�� ،T��w�  �!ً)#�  .  

و"B ا�&,+ أن 
�6آ# أن ح#آ� ا�<!# ���ن �	 وV; ا�6روة وذ�> ) ��"� (�`��وز ا��<!#            
   Z�1oذروة ا���#اء وآ��ن            . 1.618"<��ى ا�� �� ( T، آ��ن ��,+ اوراآ��ه56 ا����1 	و�

 oا� B"      '��(w� اق ه6ا ا�&<��ى#�Dا S��( �! .           M�Kش�#اء و/ح ����A <)��� M�
وإذا آ�
         Z�1oا��<!# ���ق "�<��ى ا��� �ح#آ B" 1.618ه6ا ا� �ع      	ب�� أن ����# ح� ,�� �� j�� ،

وإذا آ �K1" Mً�� وآ M "��رآً� �	 ! ح�� أن )��> أن �`�	 "� ربS�1 و�<!� بS ! ا���;

��4� "��   ه6ا ا/ر���ع، ��{ن )���> I �	 ا-رب��ح ) �            � .      b���� م���و"�B ا�&,�+ أن ���ع ا-ر

و��	 ه�6ا ا�&��pل، ���م "�<��ى         . ح#آ� ا�<!# و���# إ��' ا�&�)�� ا�& ���� �` �	 ا-رب��ح            
  Z�1o1.618ا��                  	ل ���D���� ة���I ��4�
 ب���س *��!� ه�6ا ا/ر����ع ب����، و���م ب����(+ 

  . ��A� ب�; أو ���4X� ��A� ش#اء

  ا�FSص	

   +�
B�( #�!) S و��Aل ا��<,+ إ��'         ر�+ �Dص    Tp&)1.618 ر- 	���
Iً�ا "B أر��م ����

	 أ���# ب���Fآ��� ��	 أن     �1.618! �"� أرى ��,+ "�� ) �� "�<��ى ا���Z�1o        . ا�6روة}�� ،

      ����Xا� 	س ب���#ب " ,� ����!
و)��' 
��1   . ا�<,+ وTA إ�' " �4� ا�6روة ا�6ي )��S ا/
إذا : ه��	1.618ا����Z�1o شo�C	، ا���)���ة ا�!�"��� ا���A�C� ب��b وا���	 ��!���^ ب&��<��ى   
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 Z�1o1.618ار��; �,+ "� ��ق "<��ى ا�� �� "B ا
��Cض ��ب^ ه�م، �{ن ا�<,+ (��ن 
 ���	 1.618وإذا ا
h���C ا���<,+ "�`���وزًا "��<��ى ا����Z�1o   . وT��A إ���' ذروة ا����#اء 

وب������# ب,56 ا�4#(��، ��� درب�M   . ا/�`�5 ا�,��*	، �{
S (��ن �� وTA إ�' ذروة ا���;        
 �( 	>�
     	�� Tب�� ~���� أ)�دت 
�<	 ����Dل ش#اء �M�1  . ' ا/��`�ب� )�' ه56 ا�&�ا

   Z�1o1.618 وا���; ��ق "<��ى     1.618"<��ى ا��      S��وح��'  .  ) �� ار����ع ا��<!# ��
وإن ا��&!M إ�' "!��"�ت (&�B ا/)�&�د )��,� �	 اj(xم ���� ب!�b ذ��>، ��{
 	 أ���م                 

  . ب� ��6 ه56 ا����oت ب,56 ا�#4(��

�ف (<�X#ق ا-"# ب!h ا���B" B�&��� M ا�����# ��	 ه�56 ا���ا)�� و� ���6 ا�����oت              و�
و�� (����4  .و�ً�� �,�، A�Dً� ) �"� (&�ك اx)jم ب&!��"�ت �!�آS���� �" b ه56 ا���ا)�           

����س                        B�" ه�6ا Z�1oى ا�����>�" B��ّ&� �ا��`��رب � �#ى آ���� B�" �)�!ا-"# "#ورك ب��
ب��T شo�C	 T�p" ه�56 ا�&�ا��~، ��<�ف ��p^ أن "�<��ى                وب!� أن ��,�    . ح#آ� ا�<!# 

  . ا��Z�1o ه6ا (��ل "� ه� أه+ "B ه56 ا-��Dر

  ?Fص	 أر��م ����ن�ت>� ا�س�س�	 

 و 0.786 و 0.618آ&� ��ZV أ"�p� ا�#��م ا����
��، ��&T أر��م ����
����	 ا-������           
�����# ه��56 ا-ر����م  و(&���B أن . ، وا����	 �!����# أر����م ه�"��� ������س ح#آ��� ا���<�ق  1.618

وأ(B�&) ،�iً �,56 ا-ر��م أن �!&T )�' ��1(� �#ص . ب��6ات إ�' "� (�!�^ ب1#آ� ا�<!#
  . ا���اول �	 ا�<�ق

و���ف (����4 ا-"�# "&�ر���     . و"B ه �، أحp> )�' درا�� ه�56 ا-ر���م ا-������ ��Iً�ا         
ا��ا�!��� ��	 ا��<�ق    وح��&� ��,� ب!B�" �iً ا-"��p�   . )&��� ���4(# إح<��> ب,56 ا-ر��م   

   B�&�� و��ف ،<� T,أ� �أه&� #pم ا-آ��)�' ه56 ا-ر��م، �<�ف (Z�o أ"# ��1(� ا-ر
  . ب�����	 "B�>1� B أداءك �	 ا���اول
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  أر��م ����ن�ت>� ا�!�ن��	

ه ���ك ا�!�(��� "��B ا-ر����م ا-��D#ى ا����	 ��!���^ ب<���<�� ����
�����	، وا����	 ا)��#ه��� أر����م   
 �D T&1�  "اص�ا����� ."    �,�و)�' ا�#:+ "B أن ه �ك ا�!�(� "B ا-ر��م ا��	 (&��B اش����

               	� 

���	، وا��	 (&�B ا���Cا",� �	 �T��1 ا�#��م ا����
��� ���w,+، إ/ أ���� ��>�� B"
وأ)���� أن ا-ر���م ا���	 أدر�I,�� ���بً�� ه�	 أآ�p# أر���م            . :�# " �"s "; آT ه�56 ا-ر���م       


���	 أه&�� �	 �����1�1oا� �ت ا���ا������o�1(� ا�� .  

0.382 ،0.50 ،1.00 ،2.0 ،2.24 ،2.618 ،3.14  

          T�&�1&س ا����!
"B ا�&,+ ا��Fآ�� )�' أن ه56 ا-ر��م ��ف ��<�)� )��' إ�&��م " ��4� ا/
  �1Vوا �ذج ه ����&
و�!��# . وا��	 ���1ي )�' أر��م ����
���	 أ����� أD#ى، و)�' 

#آ�� ا��<!#، وذ��> )��' ا��#:+ "�B أ
,�� ���<M ح��(�� آ�-ر���م           ه56 أر��م �ّ!��� �����س ح    
و����ف . و"��B أآ��p# ا-"���ر أه&���� ا���A�C� ب,��56 ا-ر����م ه��� إدراك و�Iده��� . ا-�������

أ)��#ض ���> ب!��h ا����1���Vت وا-"���p� ا���A�C� ب,��56 ا�&��<��(�ت ا�����1�1o� ا����<�4� 
�!��#ف )���' أر����م ا����	 �����رب )� ���> )���' ا��!��#ف )���' ه��56 ا-ر����م ب�� �b *#(���� ا� 

و�	 ا��<+ ا����	، ��ف ���ن ه ��ك ا�!�(�� "�B ا-"��p� ح��ل أر���م           . ����
���	 ا-����� 

�(� ا��	 ��ZV ا���Cا",� ا��ّ!�ل، A�Dً� �	 ا� &�ذج ا�&!��ة�pا� 	���
���� .  

و)���' ا���#:+ "��B أن أه&���� ه��56 ا-ر����م ���	 ��1(��� ا������oت ا���ا������، إ/ أ
 ��	 أ����#ح    
و(&� > ا��T�C ب��B ا-"��p� وا����1��Vت ��`!�T ه�56 ا-ر���م "����F�                . 6ا ا��<+ "#اI!� ه 

<)�� .  

  3.14، 2.618، 2.24: أر��م ا�Dروة

       Z�1oم ) �"� (�`�وز ا�<!# "<��ى ا�����! ��"� (��+   . 1.618/ب� "B ا���Cام ه56 ا-ر
          #��Xا�� 	� �ا�<!# ���ن �#(! �اق ه6ا ا�&<��ى، �{ن ح#آ#�Dا�&&��   . ا B�"أن (���ن    و B

ا/
!��س )�B ه�56 ا-ر���م "����I �&�ً"��، ح��� �� !�b ��#(ً!� ب!�� ا�4�Aا",� ب&�<��ى                
Z�1oم   .ا����( Tب�� ��4 &�� #K � ا�&,+ أن B" ،	
و) �"� ���م ب�را�� أ"�p� ا�#�+ ا����

    Z�1o(�; ��,� "<��ى ا�� 	1.618وا�� .          B�" �(ً�
 T&1) +,>ل، ��`� أن ا��p" Tآ 	و�
و)�' أي ح�ل، ) ��"� (� !�b ا��<,+ )�B         .  وا��	 �<�&# �	 ا/�`�5 ا�<�]�     إش�رة ا��61(# 

"<��ى ا��Z�1o، آّ�
M ح#آ� ا�<!# أ)&�ة �!# ه�"� ���# إ�' أن ا/�`��5 ا��<�]� (���أ        
#�Xا�� 	ا�6روة. � �!��* T&1� �,
  . و��B "� ه� أآp# أه&�� ب�Fن ه56 ا-ر��م أ

  أر��م ا�Dروة ا��-�د�	



   Elliott Wave Economics Forum     ا���ت ا�����د�	  ��
�ت��
	  ������ت

net.ewef.www  
  

  

   h�C
، �{ن أ��م ا�6روة �&T�p " ��*^     �1.618,+ "� "�`�وزًا "<��ى ا��Z�1o      ) �"� ا
  T��&�1" س����!

����ط ا B��( ���1��� زة����&" . +� ه��� أآ��p# أر����م ���6روة  2.24و(!����# ا���#

    +�و��	 ا�����1�، أ)���� أن    .  
��درًا 3.22، و(���S ر��+   2.618ا�o!�د(� ش��ً)�، و(��,� ر
  . � (�1ث ) ,� ا
!��س ا/�`�5 ب�رI� Tp&) �" ا� �4� ا-�D#ة، وا��	 �3.14"<��ى 

وإذا آ�ن ا�<,+ ����م ب�1| ه56 ا�&<��(�ت ا���1�1o�، �<�ف (��م ب���D#اق "�<��ى              
إذا ا
h���C ا���<,+ ���	 ه��56 ا�& ���4�، ���<�ف ���To ح#آ��� ا���<!# إ���' ا���6روة    . 1.618

�ت و)�' أي ح�ل، )�دةً "� (��ن ا/
!��س )�B ه�56 ا�&�<��(    . و��T&1 إش�رات �61(#(�  
  . ح�دًا Iً�ا و�#(ً!�

و"B ا�&,+ "#اI!� ��> ا�#���م      . و�� أدرMI ه � ب!B" �iً ا-"�p� ���Z�V أر��م ا�6روة        
  . ا����
�� و�!�+ إ*�ر ا�!&T ا-���	 ��T "<��ى " ,�
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  أر��م ا�Dروة ا�4���3	

     o) ���"� (#����; ا���<,+ ����ق "��<��ى ا���� �م �ّ!��������Z�1 �!����# أر����م ا���6روة ا�,��*���� أر
و"B ا�&,+ ا/��!�اد �1#آ� ا�<!# ) � و��A,� إ�' ا�6روة، وذ�> ) �"� (#��; . 1.618

و"�B ا�&&��B أن ����ن ا/
!�����ت ح��دة �&�ً"��، و����ن ح#آ��                 . ا�<!# ��	 ه�56 ا�& ��4�      
#�Xا�� 	� �ا�<!# �#(! .  
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     Z�1oاق "<��ى ا��#�D1.618وب!� ا    ��� 	م ا�6روة ا����اB" ، �,,I ا�&,+ أن ��رك أر
 ��	  2.24و��� (���ن "�<��ى    . ا�<!#، وا��	 �!&T آ& �*^ "T&�1 ا
!���س ا��<!# " ,��       

 2.618وأ(�iً (�اSI ا�<!# "<��(�ت ا��Z�1o . ا����X ه� أآp# ه56 ا�&<��(�ت ش��ً)�    
  .، )�' ا�#:+ "B أ
,� / ���#ر آ�pً#ا3.14و 

 أ"�p� أر��م ا�6روة، وذ�> و"B ا�&,+ "#اI!�. ��ف ��ZV ا-"�p� ا������ ه56 ا�&<��(�ت  
<)�� ����F" ح�' ���ن .  
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  0.382: �.��ى ا���(�O ا�(�د

     Z�1oح� "<��ى ا���o) �" ��ً��:0.382      	�� ��)�� �#اI; أو �Z�1o ح��د ب!�� ح#آ�� 
و:��ً���  .  ) �"� �To ح#آ� ا�<!# إ��' ا��6روة       0.382و(�1ث "<��ى ا��Z�1o    . ا�<!#

   I��&ا� ;Iا��#ا �ى ) � ا�6روة �0.382 ) � "<��ى "� ��دي *��!#D!# أ� �إ�' ح#آ 

�b ا/�`�5 	� .  

  Z�1oا���� �ا�&!����د، (����; ح#آ�� 	0.382و��� Z�1o1.618 "��<��ى ا����;��I6ا ا��#ا��,�  .
  Z�1oأن "��<��ى ا���� 	0.382وه��6ا (! �� +�، و(����S ح#آ��� ���!# /ب��� أن  1 "��<�وي ���#

     Z�1oإ�' "<��ى ا�� To�1.618  T���ن، ) �"� ���ن ح#آ�  و�	 ب!h ا-ح  .  )�' ا-
 2.618 أو 2.24ا�<!# ) � ذروة ب��X�B&� ، ا�&&�B أن ���ن ح#آ� ا�<!# ا������ ) ��      

 ه��  0.382وا�&�,�م ا-آp# أه&��� ب�� �<�� �&�<��ى ا���Z�1o     .  �,6ا ا��3.14Z�1oأو  
  . أ
S (jزم ح#آ� ا�<!# ) � ا�6روة
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  Z�1o"��<��ى ا���� �*��!�� �ا������� ����p"-ا Z��V�� 0.382 و����ف .  ���Kحj" +��,&ا� B��"و
   Z�1oى ا����>" B( س��!
، ح�� أ
S (��و ��ً(�� �&�ً"�� ��	    0.382ح#آ� ا�<!# ب!� ا/

  . ا�!�دة
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  2.0، 1.0، 0.5: ا�ر��م ا�.�آ�	

                ��>��� B�" #ش���" Tب��� �����" M>��� �,
أ*��M )�' ه56 ا-ر��م ا�+ ا-ر��م ا�<�آ � -

�(��� ا-��D#ى  ����
�����	، آ&��� ه��� ا����1ل "��; ا-    �pم ا�����وه ���ك أر����م (���+ �,�ره���    . ر

    ���
)��' ����T ا�&��pل، ����1ي ا��&�� ا�p �]��� أو ا����ع        . ب���&#ار )�' ر���م ا-��,+ ا����
     ���ً)#�� B�)و�>�" B���� '�( 	[� p. ا�         �ب �<� Z�1oه�� ا��� #�Dل ا����]; ا���p&50وا� .%

و���B"  .   B�" B ح#آ�� ا��<!#  0.5و�	 ا����X، (��م ا�<!# ب���Z�1o ب&��ار ا� o~ أو      
و��	 ا�����1�، أ)����� أن ا�&B����1 ا�� ���ن (�<��C"�ن ه��56      . ا��<,T �,�+ ح#آ�� ���<!# ه�56    

	���
  . ا-ر��م أآB" #p أر��م ����

و)��'  . و�+ أ�+ ب4#ح أي أ"�p� A�D� ب�-ر��م ا�<�آ �، -
S (��ن "B ا�<,�I Tً�ا �,&,��               
ة �	 ���س ح#آ� ا�<!#، إ/ أ
 �	 / أش�!# أ
,��            ا�#:+ "B أن ه56 ا-ر��م (&� ,� ا�&<�)�      

وب�����	، أ��م ب�����Cام ه�56 ا-ر���م �x&��م ���A�      . ��ا���� آ&� ه� ا��1ل "; ب��� ا-ر��م 
��&�1" .  

  ا�FSص	


�(� *#(�� �!��� ����س ح#آ� ا�<!#      �pم ا���و���م ه�56 ا-ر���م ب{�&��م ا-ر���م     . �!��# ا-ر

���b در��I� أه&���� ا-ر����م ا�#]���<�� داT��D " ���*^    ا�#]���<�� ا-��D#ى، و�� ,���  T��&1� / 

 T&�1&س ا���!
وب���Vx� إ�' ذ�>، "B ا�&,�+ أن 
���ن )��' )��+ بFر���م ����
����	                 . ا/
  . ه56، -
S (&� ,� ��1(� ا�& �4� ا���ا���� ب��T أآp# و�Vحً�
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  ا��ــــ�ء ا�!��)

  ا� &�ذج
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  جا���6ذ

و)�' ا�#:+ "B أن ه�B" .  56 ا�&&�B ���1^ ا��p&�ر "#بjD B" Zل إدراك 
&�ذج ا�<!#   
ا� &���ذج �����و "��<��!�ة، إ/ أن ا-���,+ ����1#ك ���	 
&���ذج ��ا������ (����ن "��B ا���<,��I Tً�ا    

و���!��#ف )���' ه��56 ا� &���ذج، )����> أن ����رب )� ���> )���' �,��+ ح#آ���ت . ا��!�#ف )��,��� 
  . ا�<!# ه56

  B��" ���)�!ا���<!#    وه ���ك ا� �!���^ ب1#آ���� 	ت ا�������)#K �1ب    .  ا���Aأ B��" ���)�!و(!����� ا�
وا���	 ��+    " ا�1#آ� ا�!��ا]�� "وو�ً�� � K#(�   . ا� K#(�ت أن ��ق ا-�,+ (�1#ك ب!��ا]��     

، �!���#   "ب�ل آ��� #  "، ������   "ا��4ب; ا�!��ا]	 -�!�ر ��ق ا-�,+    ")#V,� �	 آ��ب    
 أن ���ر(y ا��<!# / (!���# "�ش�# (&��B          وه6ا (! 	 . "<���� ب��T>�>�" T  "ح#آ� ا�<!#   

و)�' ا�#:+ "B أن ه56 ا� K#(� �T&1 ش�ً�� . ا/)�&�د )��S ����س ح#آ� ا�<!# ا�&<������
�� أM��L أ
�B"\   S ا�1o�، -ن (&�B أن (�1ث أي ش	ء �	 ��ق ا-�,+     y)إ/ أن ا���ر ،

��� ��ر(��C� �A�D�    وب������	، "�B ا�&,�+ درا��� أ"B" .    p ا�&&��B أن ����#ر ب!�h ا� &��ذج      
  . ب&Tp ه56 ا� &�ذج ���#ص ا�&<������

وا��#ح أن ���4; ا�`�lء ا���Cص ب�AjC� ا� &��ذج ��	 
,�(�� ا�����ب ووS!�V ��	 "���ن            
    �,�!Iع إ�' ��> ا� &�ذج و"#ا�I#ا� S�� T,>ا� B" ب`��ار     . (��ن S!i�� أن B��&&ا� B�&�

و"�B ا�&&���B أن  . �����اول I,��ز ا���"�����# ا����Cص ب�>، أو ��	 ا�&����ن ا��6ي ����م ����S ب      
<�l " 	� Bة أ"�آ�( 	� S!iو� #�D-ء اl`ه6ا ا� B" y>
وأ
� �Iد ب���!T ! ����1 ب!�ة 

�	 ا����(� )�' أه&�� ��> ا� &�ذج -
,� �!��# أ����� ���ر(� )��> )�' "jحK� �#ص    
  . ا���اول

��B أن / ����ن    و�� (��ن ا��!#ف )�' ه56 ا� &�ذج أ"# A!� �	 ا���ا(�، -
�B�" S ا�&&              
�&M ب�را�� ر�+ ب��
	 "B ه�6ا ا�& ��Kر          ��وإ��' ح�� "��، (!���# اآ����ف ه�56 ا� &��ذج             . 

ح�� ����ن ا���&��ت ا�&����F� ���(> ه�	 ا���	 "�B ا-��,T                 . آT1 أ��Xز ا���&�ت ا�&���*!�   
و�B" ،<�6 ا�&,+ أن �!4	 � �<> ب!h ا����M ��,�+ ه�56 ا� &��ذج )��' ا�#���م                   . إ(`�ده�
��
  . و��B آ�&� در�M ه56 ا� &�ذج أآp#، آ�&� اآ���M ا�&l(� " ,�. ا����

و�!����# ه��56 ا� &���ذج "��B ا-�������ت ا����	 ����<�)�ك )���' ا��!��#ف )���' ���#ص ا�����اول  
. و��ف ���# ه56 ا� &�ذج إ�' و�Iد " �4� (�+ ا���1 ��,� )B ��#ص �����اول   . ا�&�1&��

. ",� "��ش#ة ب �4� اآ�&�ل ا� &�ذجو�� /حMK ا�!�(� "B ا-�,+ ا��	 � !�b ب!� ا�4Aا     
و)�' أي ح�ل، �{ن ا�&�,�م ا-آp# أه&�� ا��Cص ب���!#ف )�' ا� &�ذج ه� ��1(� " �4�     

وإذا آ���ن ا���<,+ (����1ي )���' ا�!�(��� "��B ا���1<�ب�ت  . "!� ��� (&���B أن (�� !�b ا���<,+ ��,���

��ط �����، �{ن ا/
!��س (��ن اح�&�ل "#��; 	� '�j�� 	ا�� �ا���ا���.   
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وب!� أن ���م ب��4(# ب!h ا��C#ة ��(>، ��ف ���أ �	 ا���Lق �	 ا� &�ذج أآB�" #�p أي            
و"��j��D Bل �D#���	، ) ���"� ا����M"�C ه��56 ا��� ����ت ���	 ا���ا(���، آ ��M . "!��"���ت أ��D#ى

)�' ���T ا�&�pل، إذا آ M "��#ي �<,+ "�، �{
	       . أAّ# )�' � ��6 ا����oت ) � ا-ر��م     
����#، ح���' وإن آ ��M أ)���+ أن 
&���ذج ا���<!# (����1ي )���'   ا
���K# ا��o��1ل )���' رب��Z آ 

و) �"� . )�' أي ح�ل، ��� �!�&M أن ا�����# ب,56 ا�4#(�� (��~ ا��B" #�p ا�&�ل. "��و"�
�&M ب����~ ه56 ا��� ��ت ب��T �ّ!�ل، �{ن *#(�� ��او�	 و�,&	 �1#آ� ا�<!# ��4رت      

  .آ�pً#ا

�A�D� ب1#آ�� ا��<!# ا�&�<������ وا���	      "B ا�&,�+ إ����ء 
�K#ة )��' ه�56 ا� &��ذج آ��oر               
و���ف ����#   . و��ف �#ش�ك ه56 ا� &��ذج ��	 ا-���اق ا�&���ش�        . (&�B ا/)�&�د )��,�  

و�!�&B�" M   . ا� &�ذج ���Iد �#A� ��اول "�1&�� ) �"� ���� ا-��Dر �	 اj(xم ب!�<,�          
�&�د )��,�،  jDل �D#�	 أن ا� &�ذج �!��# أآp# "�ش#ات ا�`�ه�ت ا�<!# ا��	 (&�B ا/)           

  . وآ&� أ
,� �!��# ا�!�"T ا-���	 ب�� <�� �	 ���1(� �#ص ا���اول
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AB=CD 


&�ذج  #��!)AB=CD�����-ا� &�ذج ا B"  . Bب� TAا��ا {Cا� Tp&) ،ه6ا ا� &�ذج 	��
A   و B   'ا�<!# ا-و� �.  ح#آ            �ا� ��4 B�" ة#�o� Z�1o� �وب!� أن (��م ا�<!# ب1#آB 
. AB، وا���6ي (����ن 
���b ا���C} ا��اT��A ب���D   B و T��&ّ�)C ا� &���ذج ا���C} ب���C ،  Bو 

     {C، ب!� أن (���ن ا��وب�<�*AB و BC  {�Cا� ;" S��* وى�>�) {D +�#� أن < �&) ،
AB �4� ا� B" ب��1 (��أ C .  

ا-رب��ح ��	 ���ق      " ��	 آ��ب�AB=CD      Sه�� أول "�B و�A~ ا� &��ذج          " ��Iر��	 "وآ�ن  

&��ذج ا���#ق             .�1935م  ، وا�6ي �+ 
�#5 )    "ا-�,+ S�
آ&� �+ وA~ ه6ا ا� &��ذج )��' ا


&��ذج        . ا��<#(;  S�
و)!���# إ*��ر ا�!&�AB=CD  .    T و���B ���ف أش��# إ���S ه �� ��(' أ
و"�B ه ��، /ب�� "�B        . ا��<�} ه6ا )�"�T أ����	 ���!�#ف )��' ح#آ�� ا��<!# ��	 ا� &��ذج                 


&���ذج ا���<!# ا-�����	 ه��6ا  ���,)�� #��,K( 	ا���� ����
، وذ���> /�����Cام درا���� ا�#����م ا����
ا��#ا��`��ت ا���Dل وا�C#وج "�jD B,�، ح��� أ
,�� ����# إ��' ��#ص ا����اول ا�#اب�1�           

��  . ب�

                  	�� B��4C&�ً"� دا]ً&�، إ/ أن *��ل ا�� �ا�<!# / ���ن "�<�و( �أن ح#آ B" +:#و)�' ا�

���ط                AB=CDا� &�ذج   ��)�1� ��,�jD B�" B��&) ���1ً�ا، ب�I ا���4ل 	�� B��)#�� ��
��) 


̂ . !����سا/ ���� CDو)���دةً "��� ا
���K# ا���C} . و���	 ب!��h ا-و����ت،(��ن ه��6ا ا� &���ذج د
 {Cن "<�وً(� ��4ل ا�����ABT�و)�' ا�#:+ "B أ
B" b�� S ا�X#(� أن �F)	 �(  .' ا-

{Cا�CD  {Cل ا��* B" jً���، و��B ا�&�,�م ا-آ�p# أه&��� ��	 ه�6ا ا� &��ذج      AB أ*�ل 
B�)و�>�" S�� #!>ا� 	4D ً��ه� أن (��ن)#��  .  

                Mب��L ��1ار
و"�B ا�&,�+ درا��� ز"�B        .و/ ب� أن (���ن �4D	 ا��<!# "�&��B��L و(j�&1ن ا
        S��� نj&��) ا�6ي ��ً)#�� 	 "lا��4ل ا� b�
 B�4C�� ح�� /ب� أن (��ن ،{D Tا"��اد آ .

و)�' ا�#:+ "B أن ه6ا ه� ا��V; ا�&��p	 �� &�ذج، إ/ أن ��b ش�#ً*� أن (���ن ا���4ل           
 ���&,� 	�� "lوي، ���{ن ه��6ا ا� &���ذج (����ن  . "����4ب^ �&�ً"���ا��>���" B���4Cوإذا آ���ن *���ل ا�

Z�1A .  


�S (����4 أن ����م ب����#اء ) �� أد
�' ��!# وا����;               - ���(�� #pوأ)��� أن ه6ا ا� &�ذج أآ
وأ)�+ أن ح#آ� ا�<!# ه56 ���و ب<�4� ب�رI� آ��#ة Iً�ا، إ/ أ
,� ��1ث . ) � أ)�' �!#

�ر(� )� �> )�' إدراك ه6ا ا� &�ذج، �<�ف (��أ �	 ا�K,�ر          وإذا �&M ب�  . ب��T "��#ر 
وا�`�
� ا-آ�p# أه&��� �,�6ا ا� &��ذج ه�� ا���4D B�( ��1	 ��!# ب!���B�( B)                       . �> آ�pً#ا 

h!ا���� �&,i��!درًا )���'  . ب����وح��&��� �����م ب�را���� )���ة أ"���p� )���' ذ���>، ���<�ف �����ن 
  . اآ���ف ه6ا ا� &�ذج �	 ا�!�(� "B ا�#��م ا����
�� ا-D#ى
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   ا��-�ديAB=CDن�6ذج 


��4� D ه	 أ)�' 
�4� وا� �4� �A	 ا�&�pل ا�o!�دي، �!��# ا� �4�       '
و/ ب��  .  ه	 أد
�Iا��ر ~o ب T��w� و" �1ر #Dا� B( To� " #!� {D Tن آ��) أن .  

  

                ��A#� وا/)���د ب�ن ه ��ك #!>�� 	
و"B ا�j" �!oحK� ه6ا ا� &�ذج )�' ا�#�+ ا����
 �T��w و�`�وزه�، ����و آ&� �� أن ه6ا B ب��D#اق ا� �4� �CDم ا�C} وح��&� (�. ش#اء

 ��ً�!V +,>د         . ا��Iإ�' و #��) S
�� (��و "B ا�j" �!oحS�K، إ/ أ S
و)�' ا�#:+ "B ا
  . إش�رة ش#اء "&��زة

   S��
- ��ً!��A ت و�ً���� �,��6ا ا� &���ذج آ���ن���oن � ����6 ا���}��� ،��o��Cا�� 	���#�D لj��D B��"و
و�� و�Iت 
�<	 أح�رب ا� &��ذج     . �,+ (��ن �	 "#ح�� ا���; ا�&�p~     (���4 أن أش�#ي    

و�&�M ب�1<�ب 
��4� اآ�&��ل ه�6ا ا� &��ذج، وأ���م ب{)��اد ����A	 و���B /                . "#ات آ�p#ة 
  . أ��م ب� ��6ه� ) � �!# "�1د

و��T أن أ��م ب� ��6 ه6ا ا� &�ذج �	 ���او�	 ��	 ا��<�ق، آ �M أ
�B�" #�K ا��<,+ أن (�آ��           
.  آ M أ
��K# "�ش�# ا��6ب�6ب أو "�ش�# ح`�+ ا����اول �����س ح#آ�� ا��<!#                  ���. ا/
!��س

                         M��p) B��) +و�� 	����A 6��� � 	�� ي#�DF�� 	�� ��ً��� آ���F��� ر��K�
و)�دة "� (��ن ه�6ا ا/
���Xا� 	� S��[�� .  
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   ا��-�ديAB=CDن�$	 ا���] ���6ذج 

  

��o!�دي ��	 ه�56    وإذا آ�ن ه �ك ا
!��س ���1ث، �{ن ح#آ� ا�<!# ���1ل إ�' ا/�`�5 ا    
��#ب ��(#�� ��)�1� ���X# ا����اول                      . ا�& �4� B�( ���4 &ه�56 ا� �ا�&,�+ درا�� B�" ،<�6و�� .

وح��&� (�4oم ا�<,+ ب��& �4� ا��	 (��&T ��,� ا� &�ذج، �j ب� أن ���أ ح#آ�� ا��<!# ��	           
وإن �+ (�1ّ�ل ا�`�5 ا�<,+، (��ن ه ��ك ب!�h اxش��رات xدراك ذ��> وب������	          . ا/ر���ع

  +�)���oاآ�&��ل ا� &��ذج، أو ا���&#    . إب�4ل ا� �4�
 B" T��{ذا أ:�^ ا�<,+ ) � "<��ى أ
���	 ا/
����Cض ب!��� ا/�4��Aام ب,��56 ا�& ���4�، ���{ن ه��6ا (����ن إش���رة )���' اح�&������ )���م   


�4� و�~ ا�C<�رة. ح�وث ا/
!��س T�!�� B" #�" / �, ، (��ن ح�	وب����� .  

  

   ا��-�دي ا�AB=CD���!6ن�6ذج 

������أ .  ا���o!�دي ا�&����p	 B���4D B��" ���!# " ���1ر(AB=CD    T����w� Bن 
&���ج (����ّ�

����Cض ح���' (��To إ���' ا� ���4� Aا� &��ذج ) ��� ا� ���4�  j� و(�!��#ض B . وب!��� أن (����م


�����	 "��B ا���C}  0.786 و 0.618ب�����Z�1o إ���' "��<��ى ���� AB  	��� #!>أ ا�������) ،
  {��D B)����CD .  {�D و/ ب��� أن (����مCD�>��" ��� ( ب�/آ�&���ل  Z�1oأو �1.27ى ا���� 

1.618 {Cا� B" BC .	ل ا�����p&�4; )�' ا�
  . وا�ن د) � 
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���B �	 " ��4� "��1دة      j�" B�4D و) � اآ�&�ل ه6ا ا� &�ذج، /ب� أن (��ن ه �ك .  +�وا��#
          {�C(�<�وى ��,� ا� 	ا�� �ه� ا� �4 �أه&� #pا-آCD      {�Cا� ;�" AB .   وا)���# أن اآ�&��ل

و��	 ب!�h ا-ح���ن،      . 
' ا�&���4ب ���T ا����Dل ��	 ���A� "��            ه6ا ا� &�ذج ه� ا��1 ا-د    

��4� واح��ة            B�( T��) ذج �&�ً"� ب&��ار�&
و��	 ه�56 ا���1/ت،    . ( !�b ا�<,+ ��T اآ�&�ل 

               ���o6 ا����� � T���و/ ب�� أن   . ا
�K# ح�' �K,# إش�رة ا
!��س وا1V� �	 ح#آ� ا��<!# 
    {Cن "<�} ا���)BC   � ( ،1.27   ً�ا "   1.618 أوI ��ً)#�
�4� اآ�&�ل ا� &��ذج ) ��       B

  .  �x&�م " �4� ا/
!��س ا�&DT&�1ا� �4� 

 (������ن "���B����4D B "���)����(B، إ/ أن أر�����م AB=CDو)����' ا����#:+ "���B أن ا� &����ذج 
وآ��)�ة "� �� )��' ا��`#ب��،      . ����
���	 ���ن �ّ!��� Iً�ا �	 ��1(� 
�4� اآ�&�ل ا� &�ذج        

 {Cا� 	� Z�1oم ب�1| ا����و)�' 
�1 "�1د، إذا �#اI; ا�ABD �)�1��  {BC . {Cأ
BC Z�1o0.618 إ���' "��<��ى ا����  B��" ن اآ�&���ل ا� &���ذج /ب��� أن (����ن ب�����#ب}��� ،

 Z�1o0.618"<��ى ا�� . {Cوإذ �#اع ا�BC Z�1o0.786 إ�' "<��ى ا�� {Cا� B" 
AB  Z�1oى ا������>��" B��" ا� &���ذج ب�����#ب T��&��) 1.27، ���<�ف {��C�� BC . وب���ون

��ت ا�#(��V� ا��	 ذآ#�,�ا��Cض �	 ���j!رك ه56 ا��
  .T�A ه ����، "B ا�&,+ أن 
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و�	 ا����X، ��ف (#�� ا� &�ذج ا�&��p	 )�B ا-ر���م      . و(�1ث ه6ا ا� &�ذج ب��T "��#ر    
و)�' ا��#:+ "�B أن ه�6ا    . ا���ا���� و��ف (!4	 ذ�> إش�رة ب��Iد �#A� ��اول ح�����        

إ/ أ
�S (���# ب���� إ��' ا�& ��*^ ا���	 ( ��s ) ,��         ا� &�ذج (��و ب<�I �4ًً�ا ��	 أو���ت "��،     
  . وا�ن د) � 
 K# إ�' ا-"�p�. ا
!����ت ه�"�


&���ذج    Sآ������� وا���6ي (����ّ�ن )���� +,>��� 	
 AB=CDا�&���pل ا-ول )���' ا�#���+ ا������
	��p" .           اآ�&��ل ا� &��ذج ��4�
 � ( Sا�`�ه b�!
��� آّ�ن ا�<,+ B)�(���" #!� B�4D، وا
�"ً�&� .  

  


&�ذج (1& TAB=CD   S�!�� "`��ل 	ن ��!�) B�&�وو�ً���  .   
��4�  1/2 1 ا�o!�دي ر
 "B 1.618، وآ�ن "<��ى ا��Z�1o 11/16 1��65<�ب�ت، اآ�&T ا� &�ذج ) � "<��ى 

 {DBC #!>ش�#اء   . 3/8 64 (�; ) � "<��ى ا� ��A#� ان ب�ن ه �ك���) B�&�وه �ك ر
ا� &�ذج "��4ب��B، ح�� آ�ن ا��4ل وآ�ن ا�B�4C �	    .  "��ش#ةً 65"&��زة ح�ل "<��ى    

  {C�� 	 "lا�AB 16 ه� {Cم وآ�ن *�ل ا��) CD  ا��<,+ ) ��    .  (��م 15 ه�� b��!
وا
  .1/2 65اآ�&�ل ا� &�ذج ) � "<��ى 


&�ذج    T&ب!� أن اآ� b�!

	 ه� �,+ آ�"��ك وا�6ي ا
h�C وا�pل ا��p&وا�AB=CD .

&�ذج  T&إ�' ذ�>، اآ� ���Vxوب�AB=CD>ه6ا ا� 	ا5 ا�&1<�ب �&�ً"� ���>" � ( +, .  
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و(!��# ه6ا ا� &�ذج ��ا��	 �&�ً"�، وذ�> -ن ا�B�4C ا�&1<�ب�B (�����ن ) � 
��b ا� ��4�          

��4� اآ�&��ل ا� &��ذج ) �� "�<��ى ا��<!#        . �&�ً"��  M�

��4�    7/16 22وآ� M�
، ب� &�� آ�

  Z�1o1.618ا���  {�C� BC    #!>1/2 22 ) �� "�<��ى ا�� .    B��4Cو) ��"� ا����' ا�  	��
  . " �4� "�، ار��!M اح�&���� ا/
!��س

و"B ا-وSI ا���ا���� ا-D#ى ا��	 (1&�,� ه�6ا ا� &��ذج ه�� ا
!���س ا��<!# )�B "�<��ى          
 Z�1o0.618ا�� {C� �"ً�&� AB #!>(3/16 34، وا�6ي آ�ن (�; ) � "<��ى ا�  �4� �

C .( #!>ا��� {��D b�! ��) �"��� (وBC}��� ،���"ً�&� 	�����
���� Z�1o��� ن ه��6ا  ) ��� "��<��ى
  .(��ن إش�رة إ�' و�Iد اح�&���� آ��#ة ب�/
!��س ) � " �4� ا/
!��س ا�&T&�1 ا������

�#(ً�� Iً�ا   	 "lا��4ل ا� 	وآ�ن ا���4ب^ � .   {�D ���4� ح��AB 11    ،T�&��) 'م ح����) 
  {��D ب� &��� اح����جCD 9أ(���م  .   	�� "lأن (����ن ا����4ل ا� Tiأ��� 	�� 
و)���' ا���#:+ "��B أ

   S
وأ(�iً، آ�
M درI� ا/
�1ار "�&���L� ��	   . (��و �Iً�ا �	 ه56 ا���1�"��4ب^ �&�ً"�، إ/ أ
     h!ا���� �&,i��!ب B��( B)����!ب ���

&���ذج   . آ��j ا�B���4C، وآ� B��" ًَjوآ���ن آ�� AB=CD 

 Z�1o1.618و"��<��ى ا���� {��C� BC   ى��>��" ��� ( اول���� ���A#� د���Iان إ���' و#����) 
  . 1/2 22ا�<!# 

      ���4 &� 	
���{ذا آ �M ����4;  . ا/
!����س ا�&T�&�1 و��� أدرM�I ه ��� ر��+ ش��&�ع (�ب�
��� ب����
، �!����> أن �#ا���� ����25#اء ���,+ آ�"����ك، وذ���> ) ���"� ا
h���C إ���' "��� دون "��<��ى 

�#ب B( #!>ا� �ح#آ .  
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           b�!
و)�' ا�#:+ "B أن ا� &�ذج �+ (��&T �&�ً"� )�' ا�#�+ ا����
	 �,6ا ا�<,+، إ/ أ
S ا
     T�&�1&س ا����!
 1/4 11 )���رة )��DCD   B}  وآ��ن *��ل   . jDل 
��4� B�" " ��4� ا/

و�� ���ن ه�56 ا����o� �C"د)��، -ن ا� &��ذج     . 15/16 22
�4�، وا
!�b ) � "<��ى 
و�	 ا�&�ا�~ هB" ،56 ا��1&�� ا/
���Kر ح��' (F� #�,Kآ���      . �+ (��&T �&�ً"� �	 ه6ا ا�<,+    

���oا� 	ل ��Dا�� T��
!��س j� ZVوا .  

,+ آ�"����ك، وا
!����س ا���<!# ����T  و)���' ا���#:+ "��B ح������ )���م اآ�&���ل ا� &���ذج ���	 ���  

�4�، إ/ أن ا�<,+ �ّ�م إش��رات            ~o ب S ( b�! ) ا�&��#ض أن B" ا�&<��ى ا�6ي آ�ن

وآ�
M أ�Ti إش�رة ه	 ��ّ�ن ش&!� ا���وI	 وا���	 ��ّ�
�M ���ق " ��4�           A .!�د(� ه�"� 
!# وآ�ن ا/
!��س �� �Fآ�� ��	 ا����م ا�����	 "�B ا�4�Aام ا��<        . ا/
!��س ا�&T&�1 "��ش#ة  

، ح�� آّ�ن ا�<,+ �`�ة �w)�' وأ:�^ ��ق ح#آ� ا�<!# 25/16 22بFد
' "<��ى ) � 
  . ا�A�C� ب����م ا�<�ب^

                   '��(w� ا�!���ي ��
وآ�
�M  . وjDل أ���ع واح��، آ��ن ا��<,+ ��� �&��B�" B ا��D#اق ا�`�
ح#آ� ا�<!# ا�o!�د(� "B أ)�' "�<��(�ت ���o)�(� وأد
�' "�<��(�ت ���o)�(� ح#آ��          

 ��pت    . ت"<�&#ة ب��Iو M �� ،س��!
و��6>، ح�' وإن �+ ��&�B" B د�Dل ا�<�ق (�م ا/

!����س آ���ن (����# إ���' أن ا/�`���5           j� 	ا������ح ا�����م ا������ 	��� '���(w� أن ����ّ�ن �`���ة

#pار أآ#&��j� ^)#4ا� 	دي ��!oا� .  



   Elliott Wave Economics Forum     ا���ت ا�����د�	  ��
�ت��
	  ������ت

net.ewef.www  
  


�l   "أ"� ا�&�pل ا����	 �,�� ��,+    jذج    "اآ�<��رد ه���� ب��&
 "���p	  AB=CD، وا���	 أ��ّ+ 
������ً)# .  {��D Z�1o��� إ���' ح��� ب!����، وذ���> -ن "��<��ى 	وآ���ن ه��6ا ا� &���ذج ����ا��BC 

 ��� ( ;���
&���ذج     1.27ا��ا ���,�� T��&��) 	ا���� �ا� ���4 b���
 	��� '���j� ����
�����	 آ���ن ���� 
AB=CD �"ً�&�  .  ;ه6ا ب&��ار رب Z�1oب!� أن �`�وز "<��ى ا�� b�!
وآ�ن ا�<,+ �� ا

�4�
 .  

 {D وآ�نAB 53/4 5 ذو *�ل "��ار�4�
  .      b��!
و�#اI; ا��<,+ )�B ه�56 ا�1#آ�� وا

����	 �&�ً"�� ا���Cص ب��B(0.786            {�D Z�1o "<��ى   ���� AB         �� ( ;��) و��6ي آ��ن ،

و(��# ه6ا ا/
!��س )B "<��ى ����
����	 إ��' أن   ). Cا� �4�  (1/4 19"<��ى �!# 
�)�X�� 	د. ه6ا ا� &�ذج ��ا��Fب S"�4اAب!� ا b�!

' �!# ) � وآ�ن ا�<,+ �� ا
h�C وا


���ط، أي أ*��ل "��D B}     6 ه��  CDوب������	، آ��ن *��ل �D}     .  "��ش�#ةً 1/4 13 AB 

�4� ��}1/8ب&��ار   .  

        {�Cح��� ����4 اآ�&��ل ا� ،�iً)أ 	 "lا��4ل ا� b�
وآ�ن ا�B�4C �	 ه6ا ا� &�ذج �,&� 
AB 11      {Cم، ب� &� اح��ج ا��) CD 14  <�6� م�)  .          +�� M��و)��' ا��#:+ "�B أن ه�6ا ا��
  B�)        ��A#� د��Iإ�' و #��� M
"�<�وي �&�ً"�، إ/ أن ا�&<��(�ت ا���1�1o� ا���ا���� آ�

  . 1/2 ��13#اء ا�<,+ ح�ل "<��ى 

���� ا
h���C ب���1ة ���	 ا�����م ا���6ي ا�4��Aم ����S ب,��56    #���D-ل ا���p&ا� 	وآ���ن ه��6ا ا���<,+ ���
 )���' و���	 ا������1�، ����� آ��ّ�ن ا���<,+. ا�& ���4�، ودلّ )���' ذ���> ا����&!� ا�,��*���� ا������#ة

وب������	، (&� �> ا/
���Kر ����م إ���V	      . ر�&S ا�����
	 �`��ة �T���w ) �� ��!# ا/�����ح         
و���� أش��ر ا�����م ا������	 ب����Vح إ���'  . ح��' ��آ��� ح#آ��� ا���<!# )��' اح�&������ ا/
!����س  

وj�Dل أ(��م ������، ار���;       .اح�&���� ا
!��س ا/�`�5، ح�� �+ (�<�&# ا��<,+ ��	 ا/
���Cض            

���B��( s ه��6ا ا/
!����س أرب���ح "&����زة، ح���� ار����; ا���<,+ ب ��<��  و. ه��6ا ا���<,+ ب���1ة ����

40 %Bا������ B�(���-ل اjD .  
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 ا��<�} ه6ا ب��T "��#ر �	 ا�!�(� "B ا-�,+، )��' ا��#:+ "���AB=CD    Bّ�ن 
&�ذج   
 �)�X�� {�>ب S
و"B ا�&,+ أن ��رك "�ى أه&�� ه�6ا ا� &��ذج؛ -
�B�" B�&��� <�!`��� S       . أ

  . وا�ن د) � 
�p" '�( ;�4ل �D#. د
' "<��ى وا���; ) � أ)�' "<��ىا��#اء ) � أ

     +,>� 	
����  .  ا�&���p	 �p"AB=CDل را]; � &�ذج "  ب#وآ# �
� T�&I"(!��# ا�#�+ ا����
��&�S % 25، ح�� ��� "� (B( �)l 1998ا
h�C ه6ا ا�<,+ ب�1ة jDل �A~ )�م  B"

�����  .  ا�<,+ ��ا���� ���X(�و�� آ�
M ح#آ� ا�<!# �,6ا. jDل أش,# 

) Aا� �4�  (94آ�ن ا�<,+ �� ا
B" h�C أ)�' �!# آ�ن �� �`�S �	 (���� ) � "<��ى 

�� ب�B(   <�6ا� ��4�   (5/8 75إ�' أد
' �!# �`�S �	 ب�ا(� أ:<b4 ) �� "�<��ى   ً�ّ�" ،

���+ ا
!���b ب!��� أن �`���وز "��<��ى          . ��DAB} ا���<!#   jً����� '���(w� +,>وار���� ه��6ا ا���
 Z�1oا�<!#  0.382ا�� {C� Tب��� AB .   {�C� وي�>�" {D +�#ب M&� ب�ا(�ً�  ABوإذا 

  . 65، �<�ف �`� أن ه6ا ا� &�ذج (��&T ) � "<��ى B"C ا� �4� 
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)�' ا�#:+ "B أ
B�) +� S ه �ك أي "�<��(�ت ����
����	 ) �� ه�56 ا�& ��4� �&�ً"��، إ/ أن          
  {��D Z�1o��� ى��>��"BC T��p&) 2.24 ا���6ي >��" ��� ( ;���) 	�����
. ��66ى ا���<!#  ����

                    T�&��) وا��6ي 	����

�ي ا���Cص ب������pا� Z�1o)��' "�<��ى ا��� ��I ل�p" و(!��# ه6ا
و��6>، ) �"� ا
h�C ا�<,+ إ�' ه56 ا�& �4�، آ�ن )��> ا���1 ب���� )�B              . ) �5 ا� &�ذج 
�#ب آ���� ار��اد ه6ا ا�<,+ . �#A� ���#اء B( ZV�) #��" 	
و�� وM!V ه � ر�+ ب��

!��س هB"56 " �4� ا/ .  
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               �ً�A�D ،��4 &ه6ا ا�<,+ ب,56 ا� S�� �4مAا���م ا�6ي ا 	� �"ً�&� �)��آ�
M ح#آ� ا�<!# 
و)�' ا�#:+ "B ه56    . -ن ا�<,+ �� آّ�ن �`�ة �T��w وآ�ن (�1#ك �	 "�ى �!# "�#ط           


��4� اآ�&��ل 
&��ذج              B�" ً�اI ا�<,+ ب���#ب b�!
. AB=CDاxش�رات ا��61(#(�، ��� ا
. 1/4 65، وا
!�b ا�<,+ ) �� "�<��ى   T65 1/8 ه6ا ا� &�ذج ) � "<��ى �!# ��� اآ�&


�4� اآ�&�ل ا� &�ذج ب&��ار  B( �!��� س��!

�4� ��}1/8وب�����	 
`� أن 
�4� ا/  .  

��6>، ح�' وإن ���ت �#A� د�Dل ا�<�ق �	 (�م ا/
!��س ب<�� ا
��Kرك � ��4� اآ�&��ل       
وj�Dل أ����ع واح�� ب!��        . !�4> إش��رة وا1�V� �����Dل      ا� &�ذج �&�ً"�، �{ن ا/
!���س ���      

   '�(w� #!>س، ار��; ا���!
و
�B( s ذ�> I 	 أرب�ح ��Iة، ح�� ار��; ه6ا ا�<,+ ب&�      . ا/
 B( �)l)25�ث أش,# ا�����jpل ا�jD �4�
  .  

 ا��o!�دي وا��6ي �,�# ��	     Tp&)AB=CD ه6ا ا�#��+ ا�����
	 "��pل را]�; ��D# � &��ذج          
  +,��" Fannie Mae ."    ذج��&
 T�&اآ� ����AB=CD      '��( 	
 )��' ه�6ا ا�#��+ ا�����

  ا�#�+ ا����
	 ا����	
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    {�Cآ��ن *��ل ا�AB   B�( . 3/8 8 )���رة     �ا��<,+ ) �� ا� ��4 b��!
، ي ب!�� 
��4�   Dوا

�4�3/16اآ�&�ل ا� &�ذج ب&��ار   . {Cوآ�ن *�ل ا�CD 9/16 8 ه� b�!

�4�، وا 

��� اآ�&�T ) ��    1.27 "�<��ى ا���Z�1o   و"�B ا�&,�+ "jح�K� أن   . 1/2 65) � "�<��ى   

�4� ا/
!��س ا�&T&�1 �	 ه56 ا�& �4� ا�!&� ب��B  . 3/4 64"<��ى  M
 64و��6>، آ�

  . 3/4 65 و 3/4

 �Iب�ر B�)و�>�" �
وآ�ن ا�B��L�&�" B�4C ب�رI� آ��#ة �	 ا��4ل ا�l" 	 أ(�iً، ح�� آ�
 )���رة )�CD   Bآ��ن ا��C}    )�"�د �!#، ب� &�  12 )��رة )���AB    B آ�ن ا�C}    . آ��#ة

و"��B ا�&,��+ أن (����ن ا�B��L���&�" B���4C ���	 ا����4ل ا�l" ��	 ���	 ه��6ا      .  )���"�د ���!# 10
و��B" b�� B ا�i#وري أن (��ن �,&� 
�b ا���4ل ا�l" �	 �&�ً"�� ح��' (���ن             . ا� &�ذج

�1ً�1A ا� &�ذج .  

 ا��o!�دي ��	 ��1(�� ��#ص ا���#اء      ZV��AB=CD ه�56 ا-"��p� "��ى ��)���� 
&��ذج       
و��ف ��1د ا� &�ذج و"�<��(�ت ����
����	 ا�& ��*^ ا���	 (&��B أن (� !�b ��,��                  . "�ا�,�

 ب����p" T	، إ/ أ
B" S ا�&,+ أن 
�,+ AB=CDو)�' ا�#:+ "B �,�ر 
&�ذج . ا/�`�5
وب�����	، )��> ا���Cام ه6ا . AB /ب� أن ���ّ�ن jDل 
�4� ��D          {D B" ��ً)#أن ا� �4�   

و) ���"� (����#ب ا���<,+ "��B ه��56  . � آ& ���4� ا
!����س "T��&�1 ا� &���ذج ���1(��� " ���4� )�"�� 
  . ا�& �4�، /ب� أن ���ن "<�!ً�ا ���#اء
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   ا�4��AB=CD�3ن�6ذج 


&�ذج    	�AB=CD       +��#ه�6ا ا� Z�V�) ��&آ S� �
.  ا�,��*	، /ب� أن ���ن ا� ��ط ا�&�ّ�
�، أ�Ti وأ(iً.  ه	 ا� �4� ا-)�'D ه	 ا� �4� ا-د
' وا� �4� j�Aب� أن ���ن ا� �4� 

و���6>، ) ��"� أش��# إ��' 
��4� ا/آ�&��ل،            .  ه	 
�4� اآ�&��ل ا� &��ذج      Dأن ���ن ا� �4�    

 	 أ��o ب�6> ا� �4� }�D .  

  

�! ��"� (#���; ��,+ "��، �!����      .  �	 )&��� ا����اول AB= CDو"B ا�o!� إد"�ج 
&�ذج 
   �)ً��#ض أن ح#آ��   وأ(�iً، ب&#اI!� ه6ا ا�#�+ ا��4�4C	، ��ف ����       . أن ار���ع ا�<!# 

 أن وأن ����# ب������	   -B ��ق ا� �4� CDا�<!# ه��*��، وذ�> ) �"� (#��; D} ا�<!#       
  .و�	 ا����1�، (��# ا� &�ذج إ�' أ
S )��> ا/��!�اد ����;. ه56 )&��� ا�D#اق ��<!#

      S����( و����) ���&" �!��Aو(!����# ا/����!�اد ������; ) ��� �,���ر ه��6ا ا� &���ذج أ"��# أ . �"��� !�
��� M&&�A )��' ا����; ) �� 
��4� اآ�&��ل ا� &��ذج                  ا��M"�C ه56 ا   M ،آ�ا���ا( 	� �� ��� .

وأآ�I��� ��" #�p 	 أن ا� &��ذج ��� )&�T ��	               . وآ M أ��م ب��ر(� )��	 )�' ه56 ا�#4(���       
        ��,�� T�&!) +� 	ا�&#ات ا�� <�� B" #pت أآ��و��	 ب!�h ا-و���ت، آ �M أ��T "��#ددًا       . أو

و���B آ�&�� ا��M�"l ب��!&�T ب,�56      . ي ح�د�S "<�ً��  و/ أ��م ب� ��6 ا���o� ) � ا�&<��ى ا�6      
  . ا�4#(��، آ�&� �B>ّ1 أدا]	 �	 ا���اول
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   ا�4��AB=CD�3 و�] ا�S.�رة �� ن�6ذج 


�4� و�~ ا�C<�رة �	 ه6ا ا� &�ذج ا�,��*	 ���ق 
��4� اآ�&��ل ا� &��ذج                   ;Vو B" ب�/
 B��� Lأو ا �اآ�&���    . ب ���4 ���4�
ل ا� &���ذج، إ/ أن و)���' ا���#:+ "��B أن ا���<,+ ���� (�`���وز 

      #�o����� M�����. ا/
!������س ا�����Z�1o ������ف (������1^ ب!����� ا/�4����Aام ب,����56 ا�& �����4� ب�

  


&��ذج        ��,)�� #�,K( 	ا��� �ا����� ��
، ���)ن "�B ا�&,�+    (AB=CD � درا�� ا�#��م ا����
��{ن ��+ (��B ا/
!���س �1ً�1�A، ��<�ف          . �1| ح#آ� ا�<!# �	 " �4� اآ�&�ل ا� &��ذج       

 S(ار��� 	ا�<,+ � #&�>)ق "<��ى اآ�&�ل ا� &�ذج�� ^�X)و .  

و"B ا�&,+ "jحK� ه56 اxش�رات -ن أي ا
!��س Z�1A /ب� أن (�`<� �	 ه56 ا�& �4� 
      {�D ��,�� (�<�وى 	ا��CD   {�D ;�" AB .       س���!
و)�jوة )��' ذ��>، /ب�� أن (��&T ا/

و)����' 
����1 "!����آT���&1� ،b . ا����Z�1o و����Iد أ)&����ة ����!# ��آ���� )����' �����X# ا/�`����5 
���!
و��� (���ن ه�6ا ���<�}     . �ت :�# ا�1�1o� ح#آ� �!# �<�&# ��	 ا/�`��5 ا��<�]�       ا/

  . زا]� )B ا��1، إ/ أن ح#آ� ا�<!# �!4	 إش�رات /�`�5 ا�<!# ا�&<����	
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&��ذج                  S��� ه6ا ا�����س إ��' ا�&���ن ا��6ي (���ّ�ن #��)AB=CD .       رك��
و"�B ا�&,�+ أن 
         jح�� /ب� أن (�<�وى آ ،�iً)أ 	 "lا��4ل ا�      	� "l*��,&� ا� 	ا� &�ذج � 	� B�4Cا� .


K#ة )�' ا-"�p� ا������، ح�� أ
,� ���ZV ه6ا ا� &�ذج ب��Vح 	��
  . د) � 


&��ذج                Sوا��6ي (���ّ�ن )��� Mو���#��" +,>� 	
 AB=CDا�&�pل ا-ول ه� ا�#�+ ا����
�,&��  ��	 ه6ا ا�#�+، آّ�ن ا�<,+ B)�(���" #!� B�4D ا
!�b ا�<!# ) � اآ�&�           . ا�,��*	

    Z�1oذج    . 1.27) � "<��ى ا����&
 	
 AB=CDو�� آّ�ن ه6ا ا�<,+ )�' ر�&S ا�����
و"�B ا�&��هv أن ه�6ا ا��<,+ (&� �B)���� S ه�6ا        . ا�,��*	 jDل "�� (B�( ��)l ���� أش�,#        

و(��# ه6ا ا� &�ذج إ�' و�Iد  . ا� &�ذج ب,6ا ا���Vح، وأن S��( #,K) ا
!��س ه�م آ,6ا        
  . � "��X� B# "<�ر5 وب�أ �	 ا��Cذ ا�`�5 ه��*	 �I(�" �4� د���� �&�B ا�<!# ��,
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�' ه56 ا�& �4� "; "<��ى . 3/4 98آ�ن ه6ا ا� &�ذج �� ��ّ�ن ) � "<��ى ا�<!# jو��
  Z�1oأن ه�6ا ا� &��ذج     . 101، وا�6ي (�; ) � "<��ى ا�<!#       1.27ا�� B" +:#و)�' ا�

        �� �� ( '��(w� ذج��&
!# ا/�����ح وار���; ح��ة ��	     آ�ن وا�X�� ZV(�،إ/ أن ا�<,+ آ�ّ�ن 
       T�&�1&س ا���!
وآ�
�M ه����B اxش��ر��B ا��B��)#)6�1        . ا���م ا�6ي ا�4Aم ��S ب& �4� ا/

و������� B	 ��� ��ً����  .	 B��" <��! " ا�����; ���	 ذاك ا�����م-�`���ة ا���<!# و"���ى ا���<!# ا�&���#ط
�&��S  ا���oح ا����	، �+ (�&B�ّ ا�<,+ "B ا/��&#ار �	 ه56 ا�1#آ�، ح�� ب�� ه�6ا ا��<,             +

و���	 ا�����م ا������	 ب!��� �����(B ه��56 ا��&���، �Fآ��� ا/
!����س )��B  . 3/4 100) ��� "��<��ى 
 20و��	 ا�����1�، ا
h��C ا��<,+ ب&���ار          . *#(^ �,�ر �`�ة �!# �T��w ) � ا/�����ح       


�4� ��jD ��ً)#ل ش,# واح� .  

& ��4�  و(�ZV ا�#�+ ا����
	 ا����	 ح#آ� ا��<!# ا���"���، وذ��> ) ��"� ا�4�Aم ا��<!# ب           
 T&�1&س ا���!
و�	 ا���م ا-ول ا�4�Aم ��,+ "��#و����M ب ��4� اآ�&��ل ا� &��ذج،             . ا/

و��B �	 ا���م ا����	، ا
!�b ا�<,+ ب!� ا
S�V��C ب&���ار           . وآ�
M ح#آ� ا�<!# ��(� Iً�ا    
1/4 Z�1oى ا����>" B( �4�
 1.27	���
����  .  
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� ا�4Aا"S ب& �4� ��ا�����، ب���#:+       (�ZV ه6ا ا�&�pل آ���� �&B�ّ ا�<,+ "B ا/
!��س ب!        
��ة ح#آ� ا�<!#  B" .    ������و�	 ح��� �,+ "��#و���M، ار��; ا�<,+ ب�1ة j�Dل أ���ب�; 

وأ(�iً، آ�ن ا/ر���ع ا�����# ��� ���1^ ��	 ا����م ا��6ي ا�4�Aم ���S ا��<,+                  . ��T ا/
!��س 
  . &T "��1ً(� ب�6> " �4� ا/
!��س ا�&3/4�1 98ب �4� اآ�&�ل ا� &�ذج ) � 

�#ب ) � �`<�ه�        B( �ه56 ا�1#آ M!��� ��و�� ��#ت ��	 أن ه�6ا ا��<,+ ���ف (���م          . و
   '�(w� ��4 &اق ه56 ا�#�Dب� .      |o��وآ�
M ح#آ� ا�<!# ���و ��(�، وآ�
M ه ��ك )��ة 

��� آ�
M ه �ك أ
��ء )B ار���ع ا-رب��ح ب�Fآ�# "&�� ه��       . "�`!� )B ا��#آ� �	 ا-��Dر    
        B�" TDا(�� ا���lو� ،;���" M�
#�
و)��' ا��#:+ "�B ه�56 ا����!��ت ا���	 آ�
�M ���`;            . ا/

  . "��ش#ةً$ 100ا/�`�5 ا�o!�دي، و�I ا�<,+ "��و"� ه�"� ��ق "<��ى 

  #!>��� bش��# "!���آ�" T"ا����� 	ح���� (!����# ا/�`���5 ا�,����* ،�������jآ �ه��56 ح���� #����!�
  T���>&ا� 	ا�<,+ � .  / S�
ب�� "�B ب��; ا��<,+     و�	 ه6ا ا�&�pل، أش�ر ا� &�ذج ا�,��*	 إ��' أ

  . $100ح�ل "<��ى 

إ��'  : و�	 �T رواج ا��B" #�p ا-��Dر ا�&�`!� �	 اj(xم، ��ف �<Fل 
��<> ب���Fآ���            
اش��#ي  :"أي ح� ���ن ه56 ا-��Dر ��Iة؟ أ)��� أ ه6ا ه� ا��V; ا�6ي (��ل ) �S اj�(xم           
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&���B و����B �,���ر 
&���ذج ه����*	 (����1ي )���' ر�  ". ) ��� ا�����]!�ت، وب��; ) ��� ا������1�  
  ���A#� د���Iإش���رة ب� 	��� �ب�� ��<� #����!) h!ا���� �&,i��!ب B��" ن ب�����#ب�����j�) Bا��������

;���� �1Vوا .  

.  ه���*	 أ(�ZV�)AB=CD  �iً ا�&�pل ا����	 ا��Cص ب<,+ ه��م دوب�M �,��ر 
&��ذج           
           ��&, " jًل آ��* ���) B��#" +,>#(ً���  ���8 ار��; ه6ا ا��� ��4�
و��� ا
!��b ه�6ا ا��<,+     .  

وأ(���iً، آ�
��M أ)&���ة ا���<!# ا��#د(��� ه��*���� ��Iً�ا ) ���  . &���ل ه��6ا ا� &���ذجب���1ة ب!��� اآ�
  . اآ�&�ل ا� &�ذج، "&� (�ل )�' �j"� ا/
!��س

و
Kً#ا -ن ه�6ا ا� &��ذج ذو إ*��ر    .  
��ط jDل أ���)�7Bو�� ا
h�C ه6ا ا�<,+ ب&��ار  

S (��ن " ��� أآp# ��`�ر ا���م ا��اح� وا�6ي (�          }� ،�)�X�� #�o��p1ن )B ح#آ��  ز" 	 

و"#ة أD#ى، "B ا�&,+ ا��Fآ�� )��' أن ا�&�<��ى ا-آ�p# أه&��� ��	 ه�6ا ا� &��ذج                . �#(!�
 {D 5� ( وى�>�) ه� ا�&<��ى ا�6يCD {D ;" AB . أن ه6ا ا� &�ذج B" +:#و)�' ا�


�(�� �����س ح#آ�� ا��<!#، إ/ أ
�S آ��ن / (�lال 
&��ذج                       �L 	����
(���4 و�Iد أر���م ����
�)�X�� 	ا����.   

                     	����
وآ�ن ه�6ا ا� &��ذج ���ا��	 -
�S آ��ن د��ً��� إ��' ح�� آ���# �Iً�ا، وآ��ن "�<��ى ����
    {D Z�1oص ب��Cا�BC         ى��>�" �� ( #�oا�&��ى ا��� '�( ;ب� �A#� د�Iإ�' و #��) 

66 . {Cوآ�ن ا�AB S��* ���) 7 7/8  {�C، ب� &� آ�ن *�ل ا��4�
 CD  5/16 8 ه�� 
{�
 . Z�1o2.24وآ�ن "<��ى ا�� {C� BC    #!>وآ��ن ه�6ا   . 1/4 66 ) �� "�<��ى ا��

وب���T و�4o�) �"�� ( ،Z�Vم     . ، وا
S� ( h��C  5/16 66ا��<,+ ��� ا�4�Aم ب&�<��ى     
  . ، )��> ا/��!�اد ����;66ا�<!# ب&<��ى 
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Mل �,+ "��#و����p&� �"ً�&� Sب��" T�
��� آّ�ن �,+ . (!��# ا�&�pل ا����	 ا��Cص ب<,+ ا

&�ذج ا
!�b ا�<!# ) � اآ�& T�
  . ��Sا

$ 90 ه��*	 ��I، وا
!�B" b ) � "�<��ى  AB=CDوآ�ن ه6ا ا�<,+ �� آّ�ن 
&�ذج     

!���س، آ��ن ا��<,+ (#���; ب��1ة            . ��#(ً��j� �ا-���ع ا�<�ب� 	و� .       S�Iو)��' أي ح��ل، وا

         T�&�1&س ا����!
وآ��ن ه�6ا ا��<,+ (���1ي        . ا�<,+ "��و"� ه�"� ب!� ا�4Aا"S ب&<��ى ا/
 C� BC} ��1.618م ا�6ي ا�4Aم ��S ب&<��ى ا��Z�1o       �	 ا� . )�' "�ى ��اول "�#ط   

و"��; أ6��D ه��56 اxش���رة ا��61(#(��� ب!���B ا/)�����ر، )����>   . 1/4 84ا��ا���; ) ��� ا���<!#  
 ���o6 ا������� � T���� T���و���	 ا�����م ا���6ي ا�4��Aم ����S ا���<,+  . ا/
����Kر (���م واح��� )���' ا-

/������ح، و(!����# ذ���> ب��&��<��ى ا�&��<�,�ف /آ�&���ل ا� &���ذج، آ��ّ�ن �`���ة �w)���' ) ��� ا 
  . إش�رة �61(#(� أD#ى
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    B" +:#ا� '�(أن             	ا��<�# �� ���Aا�" B�" B�&��) +�� S
 ح#آ� ا�<!# ه56 ���و ��(�، إ/ أ

��� أ)���'        . ا/�`���5 ا���o!�دي ً�ّ�" T����w� اق#�D/ب��� T���
����م ���,+ ا ،�������وj��Dل أ(���م 

	 ا�&���# ا�����	 ح#آ��    و(�Z�V ا�#��+ ا�����
   . "<��(�ت � �ز���� وأد
�' "�<��(�ت � �ز����       
    T&�1&س ا���!
�~ ه6ا ا�<,+ ب��T واZV �	 ه56 ا�& �4�        . ا�<!# �	 " �4� ا/�� ��. و

 89و)jوة )�' ذ�>، آّ�ن ا��<,+ أ)&��ة ��!# ه��*��� ب!�� أن آ�ّ�ن �&�� ���ق "�<��ى                       
  ."��ش#ةً
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   M��
 آ���ن ه��6ا ا����V; "����ب��I Sً�ا �&���pل "��#و�����M وذ���> -ن ا-����Dر ���	 اj��(xم آ�
و��	 ه�56 ا����1�، آ��ن ��,+ ا
��B�" ����>�) T ار����ع           . "�`!� /ر���ع ا�<!# ب��T آ���#     

               ��o�Cة ا���"�����# ا��l�,Iا(�� ا����4 )��' أlا�����1ب و� 	و"�#ة  . أ�!�ر ا�6اآ#ات ��
                  ��Iًو#D T�&�1&س ا����!
�� ��#ت بFن ه6ا ا�<,+ ����م ب���D#اق " ��4� ا/ M ى، آ#Dأ

وب������	، �&�T��w� +,> .    M، أدرآM أن ا/
!��س Z�1A     و��B ب!� ا�D#اق ه6ا ا�    . ) ,�

!��س وM� I أرب�ح "B ذ�>85ب�#اء j� Bا������ B�"ا��� 	ا/����ح � � ( +,�  .  


&�ذج " GTE"و(�ZV ا�&�pل ا����	 ا��Cص ب<,+     AB=CD  l��&�)و ،ZVوا 	ه��* 
�X(� وا
!�b ا�<,+   ��� آ�ن ه6ا ا� &�ذج ذو B)�(���" B�4D ��       . ب�ن �S إ*�ر ز" 	 أ*�ل    


�4� ��#(ً�� أو 24 ه� ���AB آ�ن *�ل ا�C} . ��ق 
�4� اآ�&�ل ا� &�ذج "��ش#ةً 23 
، " C(  �iً��Cا� ��4�   (9/16 46  ���� ا
!��b ) �� "�<��ى     BCأ"� D} .  ب����1(�7/8

  Z�1o0.786إ���' "��<��ى ا���� {��D B��" AB  9/16 45 وذ���> ) ��� "��<��ى . M��
وآ�
� ( �!�  . 70 " �4� ا/
!��س وا
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�� اآ�&�T ) �� "�<��ى ا���AB=CD         Z�1oآ�ن 
&�ذج    1.27  {�C�� BC   ى��>�" �� ( 
70�� ار��; ب��ة، ح�� �`�وز ا� &�ذج و�`T "<��ى " GTE"وآ�ن �,+ . 3/16 69 

��ة ح#آ� ا�<!#، ا
!�b ا�<,+ ) � "<��ى . 7/16 B" +:#وآ�ن . 13/16 71و)�' ا�
  . �� ا������، ح�� ��م ا�<,+ ب�/�D#اق �T��wه6ا ا/
!��س �� �Fآ� �	 ا-��ب�; ا����


S آ�ن وا�X�� Z�V(�� وآ��ن ��� ���ّ�ن j�Dل )��م                  - �ًA�D ،�)�X�� ذج ه�م�&
وآ�ن ه �ك 
T"آ� .   {Cوآ�ن ا�AB    S���* 23          {�Cأ����ع،  ب� &�� آ��ن *��ل ا� CD   B�( 18 )���رة 

  . أ���ع

               �4Cا� Bب�� 	� "lا���4ل ا� 	ه6ا ا����وت ا��<�} �� B" +:#ا� '�(    B�" ا� &��ذج B��&� ،B�
 T&�1&س ا���!
���س " �4� ا/ . �)�X�� "�1دة �ح�ل "<��ى –��� ح�د ه6ا ا� &�ذج " �4

و
Kً#ا -ن ا�<,+ �� وA �I!�ب� �	 ا/ر���ع "�`��وزًا  .  ش#اء ا�<,+ ) �ه� أو ���;   -70
�)�� و(�ZV. " �4� ا/
!��س ا�&T&�1، آ�
M ���# ح#آ� ا�<!# ه56 إ�' و�Iد "��و"� 
T&�1&س ا���!
  . ر�+ ا��&�ع ا���ب�
�� ا����
	 ا����	 ح#آ� ا�<!# داTD " �4� ا/
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. آ&� �#ى، ا
!�b ه6ا ا�<,+ ب�1ة �	 ا-���ع ا�6ي ا�4Aم ��S ب&<��ى اآ�&�ل ا� &�ذج
و�� أ�ّ# ا-���ع ا����	 )�' 1A� ا�& �4� ا���ا���� وذ�> ) �"� ��X# ا/�`�5، -ن ا�<,+           

����م ب���/�D#اT����w� ق .    ����
و"��� ه��� "j� #���pه�&���م ���	 ه��6ا ا/
!����س ����ّ�ن ش��&!� (�ب�
وأ(B�&�) +� ،�iً ه6ا ا�<,+ "�B  . ه��*�� آ��#ة ب!� ا�4Aام ا�<,+ ب �4� اآ�&�ل ا� &�ذج 

و�!��# ح#آ� . ا/ر���ع jDل ا/ر���)�ت ا�`�(�ة، وا��&# �	 ���(B ا)&� �!# ه��*��
�#ار )�' 1A� ا/
!��سا�<!# ه56 ح��&� ����س ا�`�5 اxوا +,>� .  

  M4�AB=CD ن�6ذج 

. �AB=CD	 رأ(	 ا��oC	، ه �ك ا�!�(� "B ا�!����ت ا���	 �!��ق )&���� �,�+ 
&��ذج                 
                  ��)ً���! �"� (��4ر ه6ا ا� &�ذج، (��ن "B ا�ً�A�D ،S�)�o�� �!o� ( ��"� (���و ا/�`��5 

 ��	  CD"� آ��ن ا��C}     و�	 ا�&�pل ا��Cص ب�� &�ذج ا��o!�دي ا��6ي *#ح ��I .           �� ( ،5ً�ا
ن ه ���ك �#��A� ش��#اء و���> /ن ا/�`���5   ا
����Cض، ���� (����ن "��B ا���o!� إدراك أ  ح����� 

و) ��� ا����&#ار ا�����; وا
h��C ا���<!#، ����ف ����<#  . ا�,���*	 (����و وا
��S ����ف (�<�&#  
و)��' ا�!��b، ) ��"� (���4ر     . )��� � ا�&<��(�ت ا�& i�C� )��' أ
,�� �V!~ ��	 ا��<,+       


&�ذج  AB=CD 

!���# أن ار����ع ا��<!# إ��' "�<��(�ت "#��!�� (!���#          ا�,���*	، �{ �� 
��ة ا�<,+    ')� Tد�� .              B�" و(���ن #�p4&�; أآ
وب�����	، ) �"� (<�&# ا�<,+ �	 ا/ر���ع، 


� ا� &�ذج بFن )�� �� ا����;        . ا�<,T أن 
` 	 آT ا-رب�ح ا��	 ح�� �ه�      #�C) ،�1و�<�ء ا� .



   Elliott Wave Economics Forum     ا���ت ا�����د�	  ��
�ت��
	  ������ت

net.ewef.www  
  


��4ق "��1د "�B ا� &��ذج       وب�����	، "B ا�&,+ أن ����م ب���ر(� )���> )��'          T�Dا������# دا
AB=CDوأن ���م ب�  S� ��ًو� <���A 6�� .  

و��� )�&�M ه�6ا " �6 ا�&�#ة          .  ه�	 أ
�S (���و ب�<�} ���)�X�          AB=CDوا�!��� ا������ � &�ذج    
ا-و�' ا��	 ا��M"�C ��,� ه6ا ا� &�ذج �	 ا���اول، وآ�ن "B ا�o!� )�ّ	 أن أ�Aق أن 

 AB=CDآ�ن )�ّ	 أن أرا�� ا�!�(� "B ا-"�p� � &�ذج         و. (�o#ف ا�<!# ب,56 ا�#4(��   
�M ب�Fن ه�6ا ا� &��ذج (!&�T، آ��ن )��ّ	 أن أ���م                . ��T أن أ�Aق ذ�>   ��A وح��' وب!�� أن

  . ب�!l)l ه6ا ا� &�ذج �	 ذه 	

و����+ (�����1^ ذ����> إ/ ) ����"� �&���M ب�����ب���� ا�#�����م ا����
����� ا�����	 (�����ّ�ن )��,���� 
&����ذج  
AB=CD   	
Fب�أ بF�   A 6�� � 	� �4� ا� B" 	���D .     M� ل، إن آ��p&ا� T���� '��( ;��4أ� 

و�	 ا����1�، آ M أ��م ب#��+ ا� &��ذج )��'      "! Dاش�#ي ) �   "���#اء، �{
 	 أ��م ب���ب�     
�4!� ورق "#ات و"#ات    !       M� ، آ	ذه � 	:�#س ا� &��ذج �� 	أب�ء � M ) �"� آ ،�iًوأ(
 أ
��S و"��B ا�&���هAB=CD ،AB=CD ،AB=CD "!v : "أ����م � ���<	 ب����T "����#ر

���T أن      AB=CDآ�
M ه �ك أو��ت أ��م ��,� ب���ب� 
&�ذج         +,>��� 	
 )��' ا�#��+ ا�����
و�+ (��1^ ذ�> إ/ ) �"� �Mo�C  . وب!� أن (#�� ا�<,+ ) � 
�4� اآ�&��T&��) .      S ا� &�ذج 

وب�������	، / . B��" AB=CD ا-���4Dء ا����	 آ ��M أر���,��� وا����	 )�&� ��	 أه&���� 
&���ذج 
Tآ�� ب��Fا�� 	ذه >(&�   	:#س ه6ا ا� &�ذج � �)�' أه&� 	آ��  .  

 أ
S (!�&> آ�~ ���#ي ) � أد
'      AB=CDو"B أآp# ا-���ب أه&�� ������# �	 
&�ذج        
وا-"��# ا���6ي / (���oق أ
��S )���' ا���#:+ "��B ب��<�*� ه��6ا    . ���!# و�����; ) ��� أ)���' ���!# 

5� ( ���o6 ا��� � �!oا� B" S
  .ا� &�ذج، �{

 "�B أآ�p# ا�!�ا"�T ا���	         AB=CDا�&T�&�1، (���ن 
&��ذج        ) � �T��1 " �4� ا/
!��س     
 ���	 " ���4� ����AB=CD	 ا������1�، أ)����� أن اآ�&���ل 
&���ذج  .(���+ أ6��Dه� ب!���B ا/)�����ر 

و)��' ا��#:+ "�B ه�6ا (�!��
	 )�B            . ا
!��س "T�&�1 ه�� ا���1 ا-د
�' "�B إش��رة ا����اول              
         ����A T�Dأد / 	� 
"�� ح��' (���ن ه�6ا     ا��B" #�p ا����oت ا���	 ��� ����ن راب�1�،، إ/ أ

و�� آ �M أ/ح�� ب����&#ار أن ه�6ا ا� &��ذج (���b ح#آ�� ا��<!# ب����،                  . ا� &�ذج "��Iدًا 
. وذ���> -
��S (����م ب��1(��� " ���4� "!� ��� (���+ ا��#آ���l )��,��� ������1 )��B ���#ص ����اول           


&���ذج       T&���� 	ا���� T��&�1&س ا�����!
 AB=CDوب�����Vx� إ���' ذ���>، �����ن " ���4� ا/
4 " 	���
  . �� ه�"� ���X(� و�T&1 اح�&���� "#��!� ب��Iد �#A� ��اولو"<��(�ت ����

          Z�1oا�&,��+ ح��<�ب "��<��ى ا���� B��" ،1.27و) ���"� (���+ ا��!��#ف )���' ه��6ا ا� &���ذج 
   Z�1o1.618و"<��ى ا��  {C� BC .        ��)#� B�&�و��	 ا�&!���د، (���ن إح��ى ه�B)6 ا��#


�4� اآ�&�ل ا� &�ذج    B" .       �1��� ���4 &�1| ه�56 ا�� 	ا-��� B" ،<�6و�   �اح�&���� B�( �
 (���و ب�<��X�� �4ً(��، إ/ أ
�S (!&��� T	       AB=CDو)�' ا�#:+ "B أن 
&��ذج   . ب�/
!��س

  ��I Tب�� ���X�1(��             . ا��� �أ����� �ً�ا �����~ ه�6ا ا� &��ذج آ4#(��I +,&ا� B" ،	وب�����
  . �#ص ا���اول ا�&�1&��

  



   Elliott Wave Economics Forum     ا���ت ا�����د�	  ��
�ت��
	  ������ت

net.ewef.www  
  

  

  

  �AB=CD.����ت ا���(�O ا��6��د�	 ���6ذج 

 (���ن ذو ��]��ة آ���#ة ) ��"� (��<�وى آ�AB=CD          ;�" {�D T )�' ا�#:+ "B أن 
&��ذج     
         Z�1o��� ت�)��>��" #������ ���I(����ن ��,��� ح� 	ا���� ~���ا���D#، إ/ أن ه ���ك ب!��h ا�&�

        ZVوا Tب�� T&�1&س ا���!

���	 "���د�� ���!#ف )�' " �4� ا/���� .  B" +:#و)�' ا�
             : B" b�� S
�� (��ن ه �ك 
&�ذج واZV �	 *�ر ا���ّ�ن، إ/ أ S
��# ا����]; أن (���ن      أ

 و����م ه�56 ا�&�<��(�ت ا����1�1o�     . ذو B��4D :��# "��<�و(�AB=CD   B ه ��ك 
&��ذج  
وآ&�� ذآ�#ت ��	 ا���<+        . ا�&���د�� ب&`#د إ�&�م " �4� "� ���1ي )�' أر��م ��ا���� أD#ى         

ا��Cص ب�� &�ذج، �!��# ه56 ا�&<��(�ت ا���1�1o� ا�&���د�� �ّ!��� �	 ��1(�� ا/
!�����ت              
  . ��ا�&�1&

 O�)ن�6ذج 1.618 أو �1.27.��ى ا��� �� AB=CD  

، "��B ا�&&���B ا�����Cام "��<��ى    ���C) �"��� (AB=CD#ق ا���<!# 
���4� اآ�&���ل 
&���ذج     
  Z�1o1.27ا��  Z�1o1.618 أو "<��ى ا�� �س ا�&�1&����!
وا)�&��دًا  .  ���1(� 
��ط ا/

�+ ب{I#اء )&��� V#ب ��&�<��ى ا��6ي (              ،S"ا�Cا�6ي ���+ ا�� +���; ) ��5 ا��C}      )�' ا�#
AB   +�. C و�+ ب#�+ "�<��� "�<�و(� ���o�1� ا��i#ب "�B ا� ��4�           1.618 أو   1.27 �#

�' ا� �4� ا��	 �Iءت ب,� ح��o� ا�i#ب     أنو/ ب�   j�� 	���
 )�دةً "� - "; "<��ى ����
 Z�1o2.24 أو 1.618(��ن ذ�> ) � "<��ى ا�� {Cا� Z�1o�� BC .  

  AB=CD ���6ذج 1.618 أو �1.27.����ت ا���(�O ا����د��	 ا��-�د�	 

(!��# "<��ى ا��Z�1o ا����د�	 ا�o!�دي "��ً�ا �	 ���س " �*^ ا
!��س "�1&�� أ�D#ى             
و)����دةً "���� (�����ن ا����C}  .  وا1�AB=CDZ���V#آ����ت ا-����!�ر ا�����	 �!���#ض 
&����ذج   

CD              Z�1oى ا�����>�" B�( b�! �� ض "&���ة���C
 1.618 أو 1.27)��رة )B ح#آ� ا
 {C��AB .  
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   #,K� �"� (        <���( ن���) ،اآ�&�ل ا� &��ذج �4�

���	 أD#ى ) � ���� Z�1o� ت�)��>"

�4� ا
!��س ��,�     B( �1ب وا��#� B( ��4 &ه56 ا� ���وا�ن د) � 
 K# إ�' ا�&�pل ."#ا

 Z�1oس ) � "<��ى ا����!
  . 1.27ا��Cص ب�/


&��ذج  )��'  " ه�����#�B"(��1ي ه6ا ا�#�+ ا����
	 ا-���)	 *�(T ا�&�ى ا��Cص ب<,+      
و) ��� ه��56 ا� ���4�، ���� �����ن ���	 ح���#ة ب���Fن )���م ا/ه�&���م    . ����30ا��	 ح���ل "��<��ى 

 �	 ه56 ا���1�؟ �+ ح<�ب ا� �4� ا�&���; اآ�&��ل ا� &��ذج ) ,��          AB=CDب�� &�ذج ا���م   
(�!#ض �!&���ت ب�; "��p� �	 ه56 ا�& ��4�، وذ��>    وآ�ن ه6ا ا�<,+. 1/4 37وه	 ) � 

وه �ك ا�!�(�� "�B ا��1<�ب�ت ا���ا����� ا���	 ���ل )��'            . ا�<!#آ�ن (jD B" #,Kل أ)&�ة      
  .30و�Iد "<��(�ت ��ا���� ح�ل ا� �4� 

          Z�1oا��� +�� ا���Cص ب�ر����ع ا��<!# "�B أد
�'           B"0.618 ا-ر��م ا�,�"� ا-D#ى ه� ر
 63 ) �1997إ�' أ)�' �!# �!�م ) Xا� �4�  jD S� #!�1992 � ( 10 7/8)ل )�م 

.  "��ش���#ة31ً (����; �����ق "���<��ى 0.618ن "���<��ى ا�����Z�1o وآ����). Aا� ����4�  (3/4
 Z�1oى ا����>" ;�) ،�iً)1.618وأ � ( 1/2 30 .   B�)��>�" �� ، (��ن ��( � ه	وب�����

"��B "��<��(�ت ا����Z�1o، ا-"��# ا���6ي (����# إ���' و���Iد اح�&������ أ���Ti ب�/
!����س ����ق  
�'    .  "��ش#ةً 30"<��ى  j�) / ا�6ي M�
&��ذج  و) �"� (�1ث ذ�> �	 ا�� S��AB=CD 

  . AB=CD"; )�ة أر��م أD#ى، �{ن )��> ا���Cام "<��ى �D� Z�1o# ����س 
&�ذج 
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       {Cا� Z�1o� ، (�; "<��ى�ه56 ا���1 	و�AB 1.27   {�D اآ�&��ل �4�
 � ( 	���
���� 
CD #!��� ��� ( 28 .  ط����
. و����6>، �����1ي " ���4� ا/
!����س ا�&T��&�1 ه��j��L '���( 56ث 

و��	 ا�#��+ ا�����
	    . 31 و 28ا/
!���س ا�&T�&�1 ���; ب��B          " ��4�    أنو
<� �B�" s ه ��      
  . *�(T ا�&�ى ه6ا، �!��# ه56 ا-ر��م �#(�� ب��T آ��	 /)���ره� �#A� ��اول ��Iة


�4� د�Dل ��Iة ����#اء، ح��� ا
!��b ا��<,+            Z�1o�� AB ا�C}    1.27(!��# "<��ى    
  . �Z وه	 ا� �4� ا��	 (�; ) �ه� "<��ى ا��1/161o 27) � "<��ى 

. و(!��# ه6ا ا�#�+ ا����
	 "�pل "&��ز )��' ����س "�<��ى ا���Z�1o ب���� �1#آ�� ا��<!#               
     Z�1o1.27ح�� (!��# "<��ى ا��   ���I +�(ه�6ا      .  ه � "<��ى د 	�� #�Dوا-"�# ا�,��م ا�

ا�#���+ ا������
	 *�(��T ا�&���ى ه��� أن �`&��; ه��56 ا-ر����م ا�,�"��� ���	 ه��56 ا�& ���4� ح���ل         
�' )�ة "<��(�ت . A� ��Iة ���#اء (�ل )�' و�Iد �#30ا�&<��ى j�� �"� ( S
و�6آ# أ

��1�1o� ��ا���� داT�D " ��4� "��1دة، �!���> أن �!���# أن ه�56 ا�& ��4� �T�&1 اح�&�����             
  . آ��#ة ب�
!��س ا/�`�5 ) �ه�

         Z�1oا��`&; "; "<��ى ا�� B" 1.618و(�1ث ه6ا ا� �ع�iً)أ  . 	 
و)�' ا�#:+ "B أ
ّ�
� M	 jD B" <���C"ل ا�&�pل �+ أ��م "�pل )�' ذ�>،   �� ��إ/ أ
 	 أ)��� بFن ا��oرة 

  . ا�<�ب^

  AB=CD ���6ذج 1.618 و �1.27.����ت ا���(�O ا����د��	 ا�4���3	 
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�����س ه��6ا   �AB=CD!����# "��<��(�ت ا����Z�1o ا����د����� ���	 
&���ذج     	��� ���)�X�� ة�����" 
 ����&" Z�o��) وا���6ي Z��Vوا Tل أ. ا� &���ذج ب��������

��B��" S ا�&,��+ "jح��K� و"��#ة أ��D#ى 

و��B�&) B �&<��(�ت ا��Z�1o    . "<��(�ت ا��Z�1o ا���ا���� ا��	 ��; ح�ل ه56 ا�& �4�       
  .  ا����د��� أن ���م ب��1(� " �4� ا
!��س "T&�1 أD#ى1.618 و 1.27

(�ZV ا�#�+ ا����
	 �<,+ ���Iاي آ�"����# "�ى ��)��� "<��(�ت ا��Z�1o ا����د��� �	    

&���ذج AB=CD .ى    و��>��" ��� ( b���!
���� ���4ّ�ر ه��6ا ا� &���ذج j��Dل أرب!��� أش��,# وا

 Z�1o1.27ا����� {���D Z�1oص ب��������Cا� ����"ً�&� AB . ب&���<��ى �ه���56 ا�& ����4 M����&واآ�
  {����D Z�1o����BC   ; ������ق "����<��ى������ �ا�������; ا�&�1&���� �����A#� 80، وه����6ا (������ أن .  

  

  


&��ذج             �1�A ب ب����1#ة ح��ل ���� )��م�o�ُ ��  آ ��4� � ���AB=CD  6و"#ة أD#ى، 
 {C؟ آ�ن ا��" ���AAB ه� S��* 26 7/8 .      ��4� ا� B�" �ً�)ب�ا �وب#�+ ه�56 ا�&�<��C ،

و) �"� (��4oم ا��<,+ ب,�56 ا�& ��4�،     . 1/8 ���76ن 
�4� اآ�&�ل ا� &�ذج ) � "<��ى 
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���ن ح#آ� ا�<!# ��(� ���X(�، وذ�> ب<�� ��ّ�ن �`�ة A!�د(� �w)��' ) �� ا/�����ح ،         
و��ف � !�> ه�56 اxش��رات    . ا�6ي ا�4Aم ��S ب,56 ا�& �4�و)�"�د �!# آ��# �	 ا���م  

 ���" �����A 	��� ل�Dا���� B��" ���)#)61ت أن  . ا�����Iو M�� �� ،#��D� ت �����م#��K�
وح���' وإن ا
�iً)ي أ��  . ح#آ� ا�<!# ا��&#ت �	 ا/ر���ع، "&� (��# أ(�iً إ�' أن ا�<,+ 

   Z�1o�� ذج  1.27وآ�ن "�<��ى��& � AB=CD    #!�� �� ( ;��) 83 3/8 .  �>�" ��"ى أ�
 Z�1o2.618ا�� {D Z�1oص ب��Cا� BC #!� � ( ;��� ،85 1/4 . �"� ( ،	وب�����

وTA ا��<,+ إ��' ���> ا�& ��4�، ��{ن ه�56 �!���# " ��4� ا
!���س أ�D#ى ����# إ��' و��Iد                           
  . �#A� ب�;

 "��ش#ةً، ب�أ ه6ا ا�<,+ �	 ا/
!��س ) ��      AB=CDوب!�b ا�<,+ ا�6ي ا�4Aم ب &�ذج      
�� أ)4' ب!h إش�رات ا/
!��س"<��ى ا��Z�1o ا���(T، ح S
وب�أ ه6ا ا�<,+ �	 . �� أ

ا/���D#اق �T����w، وآ���ن ا������T )���' ذ���> و���Iد أ)&���ة ���!# ا
!�������، آ&��� ����م ا���<,+  
ب��4(# 
&�ذج ا���&#اري ه���*	 (���ّ�ن "�B أد
�' "�<��(�ت � �ز���� وأ)��' "�<��(�ت                    


!��س بLjp� أ(�م، "&� (���# إ��'       و��م ا�<!# ب���(B �`�ة �T��w ب!� اآ�&�ل ا/       . � �ز���
  . أن ا/�`�5 ا�,��*	 آ&� ه�


&��ذج              T�p" ة آ&�ش�#ات��I 56ه �ا����د�� Z�1oو)�دةً / ���ن "<��(�ت ا��AB=CD 
 B�)ا�&����<�و B����4Cذج     . ذو ا�����&
و�� ,���� �!�����# "���<���)ت ��ا������� �!������ ( ����"� (&����� 

AB=CDZ��Vوا Tب����  .  +� �#���+ ا���C} 1.61 أو 1.2و"��B ا�����]; ��Iً�ا ا�����Cام ا���#
CD T��&�1&س ا�����!

���4� اآ�&���ل ا� &���ذج، وا��!��ّ#ف ب�������	 )���' " ���*^ ا/ ���)�1��  .

وب�������D Tص، �!����# ه��56 ا�&��<��(�ت ا�����1�1o� "�����ة ) ���"� ����B"�i "��; "��<��(�ت   

���	 ا�,�"����� .  

 O�)�6ذج 0.786 و �0.618.����ت ت��� AB=CD  

 وا���	  0.786 و 0.618 ه�	  �DAB=CD#ى � &��ذج     "<��(�ت ا��Z�1o ا�&���د�� ا-   
                   {�D ا� &��ذج وه�� 	�� #��D-ا {�Cاآ�&��ل ا� �4�
 �)�1� '�( �(�>�CD .    56و���1ث ه�

 {Cن ا���) �"� ( ~� )��رة )B ح#آ� �!# "�#*�، �	 ا���M ا�6ي (��ن ��AB Sا�&�ا
B��L�&�" #!� B�4D B( ا� &�ذج )��رة .  

 B��" +:#&�ً"���، إ/  ه��56 ا� &���ذج :���أنو)���' ا���� �ش���]! #���,
و(���+ ��1(��� 
���4� .  ����1ثأ
   {Cاآ�&�ل ا�CD      ى��>�" ��(�i�" ^�)#* B�(  0.618 0.786 أو   Z�1oص ب����Cا� 

 {��Cا�AB        ���4� ا� B��" �ً��)ب�ا {��D +ر��� 	��� s���� ام ا��Cوا���� ،C .   S���1 "����ب
و)���' 
 Z�1o0.786 و 0.618، �!�����# "���<��(�ت 1.618 و �1.27&���<��(�ت ا����� �ا����د����� 

Z�o���� {��Cا� AB      و(����ن ه ���ك B)���(���" B���4D ذج ذو���&
 ) ���"� (����ن ه ���ك ����} 
  . "<��(�ت ����
���	 �	 ه56 ا�& �4� ا�&�1دة

 O�)�6ذج 0.786 و �0.618.����ت ا����� 	ا��-�د� 	د����ا�� AB=CD  



   Elliott Wave Economics Forum     ا���ت ا�����د�	  ��
�ت��
	  ������ت

net.ewef.www  
  

            Z�1o، (���ن "�<��ى ا����ا����د�� �د(�!oا� Z�1o"<��(�ت ا�� 	0.786 و   �0.618 
 AB ��1(�� " ��4� ا/
!���س ا�&ً�A�D ،T�&�1� h�C �) �"�� ( ا��C}               "<��(�ت "���ة �	  

 ا���Cص ب���C}   0.786وآ&� ذآ#ت ���T ذ��>، أ��Ti ا����Cام "�<��ى ا���Z�1o           . ب�1ة
AB    {Cا� +�#� CD .        وة )��' ذ��>، /ب��j(،           أنو	أ���� 	����
���� +�� (���ن ه ��ك ر


�b ا�& �4�1.27وا�6ي )�دةً (��ن ) �  	� '�j�) وا�6ي  .  

  

 Z�1oت ا���)��>&� S�1 "��ب
، (�+ ا���Cام "<���)ت ا��Z�1o 1.618 و 1.27و�(' 
  . �	 "�pل )�' ذ�> (و��&�.  ب�/ر���ط "; ا�&<��(�ت ا���ا���� ا-D#ى0.78 و 0.618


&��ذج ذو     "ش#آ� �#�M دا��" ��&� (�	 ا�#�+ ا����
	 ا��,#ي �<,+   S���( #�,K) وا��6ي ،
 ا����Cص ����0.786 ا
!���b ا/�`���B��" 5 "��<��ى ا�����X�� B)���(���" B���4D   Z�1o(���، ح 

و(����1ي ه��6ا ا� &���ذج )���' ر�&���B "����ا���B (�������ن �AB .    M��1ب�����D Z�1o} ا���<!#  
 AB ا���Cص ب��Z�1o ا��C}        0.786و�� اآ�&T "<��ى ا��Z�1o     .  "��ش#ةً 20"<��ى  

 ا���Cص  1.618و���oدف ه56 ا�& �4� "; "<��ى ا��D � (19 1/2 . Z�1o} ا�<!# 
�&M ه56 ا�& �4� د)+ ه�م، ح�� ا
!�b . 3/16 18 ) � ا�<!# Z�1o�BC ا�C} ب ��و

 3/4 19ا�<,+ ب!� إ�&�م ا� &�ذج ب#ب; 
�4� ��}، وذ�> ) � "<��ى 
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     B)���(���" B���4D وأن ا� &���ذج آ���ن ذ ���A�D ،ه�&���مj� #���p" 	
(!����# ه��6ا ا�#���+ ا������
B�"�( B( �)l) �" 5ق ��4ر#Xوا�� .B" +:#ذج و)�' ا��&
، إ/ أن AB=CD و�Vح 

وآ��ن (&� �>    . "<��(�ت ا��Z�1o ا����د��� ��"M ب��1(�� " ��4� ا/
!���س ا�&��I T�&�1ً�ا             
ا/
���Kر ����م إ���V	 ���o�1ل )��' ا�&B�" ��)l إش��رات ا/
!���س ا���*!�� ���T ش��#اء            

��م ه6ا ا�<,+ �Fآ�� "&��ز )��' ا/�`��5 ا��o!�دي ا�`�(��، ح��� ار���; ا��<               .ا�<,+ ��,+ و
  . أآp# �&�ة )�م ��#(ً�� ب�ون أن (�C#ق �	 أي "#ة أد
' �!# �`�S �	 ا��,# ا�<�ب^

 O�)�6ذج 0.786 و �0.618.����ت ا����� 	�3��ا�4 	د����ا�� AB=CD  

. AB=CD � &����ذج 0.786 و ������0.618#ر �,����ر "���<��(�ت ا�����Z�1o ا�,��*����� 
  ����*�D ت����ا������X، ����ف (#����; ا���<,+  و���	 . وأ)����� أن ه��6ا ا� &���ذج (���oح�S ا�D#ا

و�	 ه56 ا����1�b�! �) ، ه�6ا     .  إ/ ا
T�� S �	 ا/��&#ار �	 ا/ر���ع       B"�`�وزًا ا� �4�   
'�(w� �ا�<�ب� �اق ا�&��و"#�Dا B" B�&�) +� S
  . ا�<,+ )�دةً ب�1ة -
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  #��p!����# أآ� �ا�&���د��� ��1�1o6آ# أن ه��56 ا�&��<��(�ت ا�������
و"��#ة أ��D#ى، "��B ا�&,��+ أن 

��b " ��4� ا��<!#               ��)� B)� �) �"� ���ن ه ��ك "�<��(�ت ��ا���� �ة )��'    . �#�K
و� ���	 

  .ا�&�pل ا����	


&�ذج  " آ�"����# ا��ش���b "آّ�ن �,+   AB=CD     ب!�� أن �`��وز b�!
 ا����د�	 ا�6ي ا
  Z�1o� ى��>"AB ���) 0.618 ا�6ي .    Z�1oى ا�����>�" T�&اآ� �� ا���Cص  0.618و

  {�CبAB     ��4� ا� B�" وا��6ي ب��أ C   #!>ا�� �� ( دف ه�6ا ا�&�<��ى "�;     . 3/8 50�o��)و
  Z�1o1.618"��<��ى ا����  {Cص ب�������Cا� BC   #!��� ��� ( ;���) 15/16 50 وا���6ي .

  .  L+ ا
!�5/8S " b 51وار��; ه6ا ا�<,+ إ�' "<��ى 
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 Bه56 ب� T&�1&س ا���!
، وا��	 أM��L أن ه �ك 15/16 50 وب�B 3/8 ��50; " �4� ا/
وjDل أ(�م ����� ب!� ا�4Aام ا�<!# ب,56 ا�& �4�، ا
h�C . <,+"��و"� A!�� أ"�م ه6ا ا�

  . ه6ا ا�<,+ ب�1ة

/ (&�  	 ا��Fآ�� ب��T آ���	 )��' أن ه�56 ا�&�<��(�ت ا����د���� ���ف ����ن "`�#د ��&��           
، �{ن ه56 ا�&<��(�ت    AB=CDو) �"� (��ن ه �ك 
&�ذج     . ��&<��(�ت ا���ا���� ا-D#ى  

آ&�  أن ا�&<��(�ت ا����د���� ا���	 ��<��Cم    . �&���� ب�/
!��س ���م د��T أآ�# )�' و�Iد اح     
    ��1�1oم        0.786 و   0.618ا�&<��(�ت ا����C�>�� 	ا��� �ر آ��&�<��(�ت ا����د���#���� / 

 Z�1o� ت�)��>"AB Tp&� 	1.618 أو 1.27 ا�� .  

  AB=CD / ab=cdن�6ذج 
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&��ذج   �X�A# داab=cd  T�Dه �ك ا�!�(� "B ا-"�p� ا��	 (��ن ��,� 
&�ذج    AB=CD 

��b ا�& ��4�     ab=cdو) �"� (�1ث ذ�>، :��ً�� "� (���ّ�ن 
&��ذج         . آ��# T�Dدا #�Xoا�� 

���       .  ا����# AB=CDا��	 (��ّ�ن ��,� 
&�ذج      #�Xoأن ه�6ا ا� &��ذج ا�� B�" +:#و)�' ا�
 (���ن  أنأو ح��' ��	 آ�j ا�B�&� ،،B��4C ا�&!���د            ) AB((��ن "��Iدًا ��	 ا��C} ا-ول        

  � #�Xoا�<!#    ا� &�ذج ا� {D 	CD      ص ب &��ذج��Cا� AB=CD  #و���ف (���ن   .  ا�����
 و��ف ��ف (<�)� � ��&� �wر��م ا���ا���� ا-�D#ة ا��Xo# ب&�pبab=cdو�Iد 
&�ذج 

  #���pأآ T���&�1&س ا������!
 وأ)������ أن 
����4� اآ�&����ل 
&����ذج . ذ����> )����' ��1(���� " ����4� ا/
AB=CD       ذج��&
� اآ�&��ل 
&��ذج   إ/ أن 
��4 .  ا��ab=cd #�Xo ا����# أه+ "B اآ�&��ل 

ab=cd     ذج�&
 TDدا #�Xoا� AB=CD               ن���) ��� ا�����# ����# إ��' ��ا��^ ا� &��ذج، و
T&�1" س��!
  . ذ�> " �4� ا

   ا��-�ديAB=CD / ab=cdن�6ذج 

  

    	Iذ�&
 	���) �"� (AB=CD      <���( ،��4 &ا� b�
 ����#ض أن ه ��ك اح�&�����    أن ) � 
"T��p ه��6ا ا�#��+ ا���1���V	، ���{ن 
���4�  وإذا آ��ّ�ن ا��<,+ 
&���ذج  . آ���#ة ب�
!����س ا���<!# 

�"ً�&� �1Vل ����ن وا�Dا�� .  

ح�' إن �+ B( s� ) " ��4� ا/
!���س ا�&T�&�1، آ&�� ��	 
���ط اآ�&��ل ا� &��ذج، رب�Z ذو              

�ع "B ا/ر��اد S ( s� ) س��!
  . أه&��، �{ن ا/
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ف ���	 ا�o��) ،����X#    . و"B ا�&��هv أ
�B��&) S �1#آ�� ا��<!# ����(T�p" B ه�56 ا� &��ذج                  

�ع          B" B�Iذ�&
 �,�� T&��) ��4 " TD�) �1 :�# "!��د، ح��
. AB=CDا�<,+ )�' 

        B��&&ا� B&� ،�1ً�1A B)س ح��د    أنوإذا آ�ن ه6ا ا�������!
و)��' أي  .  (���ن ا/
!���س ا
ح�ل، إن �+ ��B ه �ك �#A� ��Iة �����اول، ��<�ف �� h�C ح#آ�� ا��<!# j�Dل " ��4�             

T&�1&س ا���!
  . ب!h ا-"�p�و��ف أ*#ح ه � . ا/

   +,� h�C

��      " M>I ��ر ��M "اً�ّ�" ،��)�X�� ��&K� "و �ب���L ���)#4أش,# ب �>&D لjD

&�ذج    AB=CDب�6> 
&�ذج    ;" ab=cd#�XA  .       B�" ��4�
و��� ا
!��b ا��<,+ j�Dل 

B�Iا� &�ذ jآ .�iً)أ #�Xoل ا� &�ذج ا�jD �4�
  . وا
!�jD bل رب; 

  


	 أ(��م      % 25وار���; ب&�� (B�( ��)l          "��ش#ةً   10ا
!�b ا�<,+ �M1 "<��ى     ��&pل ا�j�D
وأ)�^ أن ه�6ا ��1ّ�ل ���I ���<!# �����ن ���درًا )��' ا����Aل ���!h ا�&�<��(�ت              . ا������

 أن AB=CDو���� " �4� ا/
!��س ا�&T&�1 ا��	 ح�ده� 
&��ذI	  . ا���1�1o� ا��<�4� 
  . 1/2 10 و 3/4 9ا�<,+ (&� S ا/
!��س �	 "��ن "� ب�B "<��ى 
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&��ذI	                 و(�4 Bرة � �#ى إذا "�� آ��ن ا/�����ء ب���>�Cا� ~���� �4�
 ;Vو ���oا� Z�� ��
AB=CD, ab=cd/ أم Z�1A 	ذج ��ا���&
و�� ���ن 
��4� ا����~ �M�1    .  (!��#ان 


��4�، ح��� ���; " ��4� ا/
!���س                      ~o�
أد
' ��!# �& ��4� ا/
!���س ا�&T�&�1 ب&���ار 
' ا��#:+ "�B أن �#�A� ا����Dل ��	      و)�. 1/8 9 أو ح�' 1/4 9ا�&T&�1 ح�ل "<��ى 


&�ذج   أنه56 ا���o� �!��# ب<�4� ���X(�، إ/        AB=CD        #���� ��� ��1ث ب��T "��#ر و
�1I�
  . إ�' و�Iد " �*^ ��Iة ����Dل �	 ���Aت 

�&M ب�#اء ا�<,+ ) � " �4� ا/
!��س ا�&T&�1أنو�� أردت  �"� ( 	�#�D م�Cا��  . ���
 ا�����# ) ��   AB=CDو�&�M ب�1<�ب 
&��ذج    .� &��ذB�I  رأ(M ه6ا ا/
�"�ج ا�`��� ب��B ا   

و�� �����A M�1�   . 15/16 9 ا��Xo# ) � "<��ى ab=cd، و
&�ذج 1/8 10"<��ى 
���          . 15/16 9ش#اء ) � "�<��ى   M� ، آ�ه�56 ا�& ��4 	ا��<,+ �� h�C �) أن T��� Bو���

	���A M��:أ .  

���<,+ ����ف و���+ أ���Aق أن ا. ، وب���أ ���	 ا/ر�����ع13/16 9وا�4��Aم ا���<,+ ب&��<��ى 
��� b�! ) .              M�� I �	 ه56 ا�& �4�    M� آ 	� 

��4�، إ/ أ ~o�
 B( �)l) �" و�,6ا، ���ت

T!ب�#اء ا�<,+ ) � "<��ى . رب�1ً ب��� M&� وار��; ب&��ار 
�B��4 1/4 10و�	 ا� ,�(� 
و���	 . وب������� M	 �����A	 ح���' آ��ّ�ن ا���<,+ )���"�د ���!# ه����*	  . j��Dل أ�����ع واح���

   �I #LF�" B، �+ أآ�ا����1    �ا���ا(� 	ً�ا ب,�6ا ا/ر���اد �� .      ��)�X�� �1�Vه�56 ا� &��ذج وا M�
وآ�
إ/ أن ا��<,+ ��+ (��+ ب�Fي     . ��رI� أ
 	 ا)���ت أن ا/
!��س ���ف S� ( s�� ) ار���اد ح��د         

#�XA Zب#ب 	���A B" <�"ب��; "� ا M&�  . ار���ع ه�م، وب�����	 

، وا��6ي آ�ّ�ن 
&��ذج       "ب�ر(> ����I  "و(�Zi ه6ا ا� &�ذج �	 ا�#�+ ا����
	 ا��Cص ب<,+         
AB=CD ذج���&
 S���Dودا ab=cd#�X��A  .   ���1دة" T��&�1&س ا�����!
وآ�
��M " ���4� ا/

B�Iذ�&
  . 13 ح�ل "<��ى -ب��Vح )B *#(^ ا����ء أرب!� "B ا-ر��م ا���ا���� و

 ab=cd، ب� &�� آ��ن 
&���ذج   1/2 13 ��� اآ�&��T ) �� "�<��ى    AB=CDوآ��ن 
&��ذج   
 و"��<��ى ��C� BC} ��1.27ى ا����Z�1o وآ���ن "��< . T��&��"12 1/2 ) ��� "��<��ى   

 Z�1o. 7/8 12 (�!�ن ) � "<��ى 2.24ا��  �م ا���ا������و�	 �T ا����ء ا�!�(� "B ا-ر
. �13	 ه56 ا�& �4�، ��� آ�
A#� M� ا���اول وا1V� Iً�ا، وه	 ا��#اء ح��ل "�<��ى                

  . 7/8 12وا
!�b ا�<,+ ب!� ا�4Aا"S ب,56 ا�& �4� ) � "<��ى 
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  Mآ����#ة     ) ��"� ا����� �ه ��ك اح�&����� M��
أرب!�� "��B ا-ر����م ا���ا����� ) ��� 
��4� واح���ة، آ�
ب�1ة )B ه56 ا�& �4�، "#��ً!� ب&�    " ب�ر(> ���I "و�� ا
!�b �,+    . ب�
!��س ا/�`�5 ه �ك  

   B( �)l)75 %   �"ا���د �ل ا-ش,# ا�����jD .         اص��C�� T�!ل "`�<ً�ا ب�����p&و(!��# ه6ا ا�
  . ا-�,+ا���ا���� ا��	 �1&�,� ه56 

   ا�4��AB=CD / ab=cd�3ن�6ذج 


&��ذج     #��!)AB=CD / ab=cd            T�&�1&س ا����!
j� �iً�)أ Z�V"�ش�# وا 	ا�,���*  .

&���ذج "���)���   B)م ب���������� ���,
و)���' ا���#:+ "��B أن ا-���,+ �#����; ب�����&#ار ب����ة إ/ أ

 	1�Vا�#�+ ا��� 	د ��I�&آ�6> ا� B�4Cأن ا-��,+      . ا� ^)�o�� �!oا�� B�" ن���) ��و
jً!� <�6م ب��� �,
  !(&� ,� أن ��ّ�ن ح#آ� �!# "Tp ه56، إ/ أ
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                 S� " #��pه�56، ��<�ف �����~ ا�� T�p" #!>ا�� �درًا )�' ا��!#ف )�' ح#آ��ح��&� ���ن 
 إ���' و���Iد " ���4� ا
!����س "AB=CD  T��&�1وأ(���iً، (����# ا������ء 
&���ذI	  . ب!��� ذ���>
�1Vض . وا#( 	ه6ا ا� &�ذج ه Z�V��� Ti�-ا ��)#ل )�' ذ�>وا�4�p" .  

 +,��� T��&آ�"������#"أآ Tذج " اب�����&
AB=CD  ذج���&
 S��!"و ����I ab=cd#��D�  . ����و

&�ذج    b�!

�4� اآ�&��AB=CD    �"ً�&� Sا � (  .    {�Cوآ�ن ا�AB      #6ا ا� &��ذج ا������,� 

وداT�D  . 13/14 18 (��; ) �� "�<��ى    CD، ب� &� آ��ن ا�B( ;�)18 1/8   {�C "<��ى 

&���ذج    ���I�) ،#ه��6ا ا� &���ذج ا������ ab=cd �iً��)أ #�X��A  .   أن ه��6ا B��" +:#و)���' ا���

���� آ��ن 
&��ذج    . ا� &�ذج �+ (��B "��<�وي ا�B��4C �&�ً"��، إ/ ا
�l�) / Sال (!���# ���ا��	         
ab=cd   ذج���&

���4� اآ�&���ل  ;��" '���j�) #�Xoا��� AB=CD#ا������ .  {��Cوآ���ن ا�ab 

�� اآ�&T ) �� "�<��ى    #�Xo13/16 ��12 &�ذج ا�    {�Cب� &�� آ��ن ا� ،cd  >�" �� (  ى��
16 5/16 .  Z�1oس ) � "<��ى ا�����!
 �&�ً"�� وا��6ي اآ�&�T ) ��5     1.27و�� ��1^ ا/

 {DAB #!>5/16 47 ) � "<��ى ا�!  



   Elliott Wave Economics Forum     ا���ت ا�����د�	  ��
�ت��
	  ������ت

net.ewef.www  
  

  

 B�Iذ���&
 	�����) �"��� (AB=CD#��pس أآ����!
 أنو)���' ا���#:+ "��l� ، . B(��� اح�&������ ا/
�� ���4 و�Iد "<��ى �Z�1o ���د�	، إ/ أن ا-ر��م ا���ا����         #�Xoال  ا� &�ذج ا�l�� / 

  . 47آ�
A#� 5� ( M� ب�; ح�ل "<��ى " ابT"���# إ�' أن ا�<,+ 

        	Iذ��&
 آ�
�� ذو B)��(���" B��4D وآ��ن �,&��         AB=CDو(!��# ه6ا ا����(B ��ا��	 -ن 
      ���ً)#�� 	� "lا���4ل ا� b�
 ا�����# أآAB=CD   #�pو)��' ا��#:+ "�B أ
 �	 أ)���# 
&��ذج          . 

��� أ�&�+ ه�6ا ا�����(B ا����ا��	 ��Iً�ا      ab=cdا-ر��م ا���ا���� أه&��، إ/ أن 
&��ذج     .  B�"و
ا�&,+ أن ��رك ه56 ا-و�Vع، ا��	 (��ن ��,� ا����ء و���( �ت ب�B ا� &�ذج، ح�� أن ذ�>         

ب�1ة " ابT"و�	 ه56 ا���1�، ا
h�C �,+ . (��# إ�' و�Iد �#A� آ��#ة ب�
!��س ا/�`�5
  . �	 ا-��ب�; ا��	 ��M ا/
!��س

 ab=cdوا�6ي آ�ن �� آّ�ن 
&�ذB�I      " و�l ��ر�I "�#�+ ا����
	 �<,+    ا�&�pل ا����	 ه� ا   

&���ذج   T��Dدا B)#�X��AAB=CD#وآ&��� ���#ى، .  آ����   	
(����1ي )���' ه��6ا ا�#���+ ا������


&�ذج  B" )�' )�د 	ا���"AB=CD#!>ا� 	4D �, " jًآ 	<�وى ��� 	ا��  .  
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lم ��	 ا�����X ب &��ذج    ح�� (��Zi أن آ�T ح#آ�� ��!# ����        . وه � ر�+ ب��
	 �I(# ب���را��    
AB=CD   ت "���)���ة����V��C
و(������ *���ل ��4D	 ا����<!# ���	 
&����ذج    . ، "��; ار���)���ت وا
AB=CD   	13 ا�����# ح��ا����4�
و)��' ا���#:+ "�B أن *���ل �4D	 ا���<!# ��	 ا� &���ذج     .  

 9 ا�����#، إ/ أن *��,&�� (����    AB=CDا��Xo# / (!��دل *��ل �4D	 ا��<!# ��	 
&��ذج           
�#�A� ب��; ) �� أد
�' "�<��ى وح��' " ��o~ ا-رب!� ��ت ��	          و(��# ذ�> إ�' و��Iد     . 
��ط

  .  ب����1(�7/8 44 وذ�> ) � 45وا
!�b ا�<,+ ب���#ب "B "<��ى . ا�<!#


���AB=CD   b(!����# ه��6ا ا�#���+ ا������
	 "���pل ����I ���را����، وذ���> -ن 
&���ذج        ���,� S���� 
 �� "lا-*�ال ا� .           �� "lا����#ة ا� 	ه56 ا� &��ذج �� 	�4ط ا�<!# �D و���#ب   �,��#Xا��� 	ا��� �


&�ذج . �jآ�&�ل B" {D Tآ�ن *�ل آ ���AB=CD   ��& أش,# ��#(ً��، ب� �LjL ���) #ا���� 

&�ذج  	� {D Tل آ�* ���)ab=cd#,ش B" jً��� #pأآ  .  


,� ���ن 
&�ذج را]!�=و) �"� ���ّ�ن ه56 ا� &�ذج ب��T "��#ر    }� ، .  ،	o�Cا�� 	رأ( 	و�

&�ذج    #��!)AB=CD #ذج   ا������&
 B" ��&أه #pأآab=cd #�Xoا����];    .  ا�� B�" Bو���
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�4� اآ�&�ل 
&�ذج    � ) Sا�<,+ ا�`�ه b�!أن (ab=cd #�Xo.  ا��    �ب�را�� <��Aو���6> أو
  . ا�& �4� ا���ا���� ا��ا��D�، ���رك إذا "� آ�
M ه �ك اح�&���� ��!#ض ا/�`�5 /
!��س ه�م

  ا�FSص	 

"�# " �	 و�ً��� *��(��)#* +�,�� jً� T�&(         ا���X#ق ا- �	 ا� ,�(��، وآ&�� ذآ�#ت ���T ذ��>، ����           

&�ذج  AB=CD .  ا)�+ أ M وآ   T�`!ة أ�#��pات آ#" 	� M آ 	 
ن ه6ا ا� &�ذج (!&T، إ/ أ

��T اآ�&�ل ا� &�ذج، "��C� أن أ���5 وأD<# ا��B" #�p ا-رب�ح ا���	 "�            ���oا� 	ل ��Dا�� B
S " S� Iأن ا T&�1&6وإ/ أ. ا��� ��� 	��( Mدرب 	 

&�ذج  T&!� ��ًو� AB=CD.  

و"B أح� ا-���ب ا��	 I!�� 	 أ��X#ق ا��B" #�p ا���M /ح�#ام ه6ا ا� &��ذج ه�� ا���<�*�              
 (����ن ب&T��p ه��56  أنآ���~ (&���B ������اول ا���<,+  : ����� آ ��M أ�!`��� وأ����ل . ا����	 (�&���l ب,��� 

    +� B؟ و���ا�4#(�Bذج        أآ��&
إ/ AB=CD أ"�> ا�Ixب� �<�� 1A� اxش�رة ا���	 (!�4,�� 
  . أ
 	 رأ(M "��ت، بT �/ف، ا�#��م ا����
�� ا��	 ( !�b ا/�`�5 ��,� ب!� اآ�&�ل ا� &�ذج

و��6>، إن آ�ن (&� > .  ه6ا ا� &�ذج ه� أآp# ا� &�ذج أه&�� ا��اردة �	 ه6ا ا����بأنوأ)��� 
 ه� AB=CDا���1+ �	 أح� �� ��ت ا���اول ا��اردة �	 ه6ا ا����ب، �j ب� أن (��ن 
&�ذج 

. و/ (!��# ه6ا ا� &�ذج ��)�ة ���، بT أ
S (!��# أح�� ���ا
�B ا����اول ا���	 ا��!,��          . ��> ا��� �� 

�I ZIً�ا! وأ
� �Iد �	 ذ�> #I�� {�>ف (`!�> ه6ا ا� &�ذج ا���>� .  

ن ه6ا ا� &�ذج "B ا-�����ت �	 ا���اول إ/ أ
B" S ا�I �!oً�ا � ��6 ا����oت و�ً��        و(��و أ 
 ��و) �"� �<��Cم ه6ا ا� &�ذج �	 ا���ا)�B&� ، ا�&,+ أن ���� ا��+ ه�6ا ا� &��ذج S� .          '��( ب�

Sا���6ي �#(��� ��او��� +,>���� 	
)���' �����T ا�&���pل، إذا أردت ا�����;، ���+ ب���ب��� ا���+ . ا�#���+ ا������
"�B ا�&,�+ أن ����م ب�&��ر(B و�`��رب ����ي ب,��        . Dا� &�ذج وأش# ب<,+ �XA# إ��' ا� ��4�    

  � '�( Sو��رب <��(   B�&��� <��!`) S
 ��6 ا����oت ب��Z�1A T و�ً�� �,6ا ا� &�ذج، وذ�> -
  . "B ا��#اء ) � أد
' "<��ى وا���; ) � أ)�' "<��ى

  

  

  

  

  

  

  

  



   Elliott Wave Economics Forum     ا���ت ا�����د�	  ��
�ت��
	  ������ت

net.ewef.www  
  

  

14  

222
�رت�K ن�6ذج   


&�ذج ��ي و"�!�د ا-ب!�د   " �I222ر��	  "(!��#   .         	�� Sاآ����� +� S
و�� ُ�&	 ب,6ا ا/�+ -
.  " �S ��222	 ا��1�o� ر��+    " ا-رب�ح ��	 ���ق ا-��,+     "�M1 ا�+   " �Iر��	"آ��ب ������   

 S
  ".. �Iر��	"و��ف أش�# إ�' ه6ا ا� &�ذج ب�<�*� )�' ا

 �D #��!)X-A} ا��<!#   . D و C و  B و   A و   X: "�آB "�1دة � ��ط "�!�دة   و�,6ا ا� &�ذج أ  
 ، وا��6ي (!���# ا�B   {�C إ��'  Aو(��S ح#آ� ا�<!# "�B  . ه� ح#آ� ا�<!# ا-آ�# �	 ا� &�ذج     

 ا�&T��&�1، وا���6ي (!����# l��Iء ح����+ وه���م /آ�&���ل ا� &���ذج،   AB=CDا-ول ���	 
&���ذج 
��o#ة و�XA#ة ب��B  . و����ن ه56 إش�رة )�' و�Iد " �4� ا
!��س  Z�1o� �وب!� ح#آB 

 ب���T د���^، ��<�ف    AB=CDوإذا �&M ب1<�ب 
&�ذج  .  �	 ا�K,�ر  CD، (��أ C    {Dو  

�4� ا
!��س "T&�1 ه�"� #,K� .  

  ا�6!���" 
�رت�K"ن�6ذج 


����	 "!� ��       " ��Iر��	 "(�+ ��1(� 
&��ذج    ���� Z�1o�� ت�)��>�" ^�)#* B�( 	���p&ا� .  B�"و
 ���Z�1o  0.786 ) �� "�<��ى ا���d       Z�1oأآp# ا-ر��م ا�,�"� �	 ه6ا ا� &�ذج ه	 ا� �4�         

  {Cا�XA .   أن B��&) / S�
و)�' ا�#:+ "B أن ح#آ� ا�<!# �� ��`�وز ه6ا ا�#�+ ب���T، إ/ أ
  . AB=CDو(!��# ه6ا ا� &�ذج 
&�ذج A�D ،��Iً� "; ا����ء5 ب &�ذج . �Xوز ا� �4� ��`

       Z�1o"<��ى ا��� 	ه6ا ا� &�ذج ه 	ى �#D-ا �ا�,�" �0.618ا� �4   {�Cا� Z�1o��� XA .
 {Cا� b�! ) و/ ب� أنAB   ه�6ا Z�1oى ا�����>" B" ب���#ب  .    Z�1oو(!���# "�<��ى ا���


����	    "<��ى ح��+ B ) � ا� �4�   0.618���� Z�1o�� ى��>" S ( s� ) ف�� S
وه�م -
#D�-      1.27 وا�6ي )�دةً "� (��ن     {�Cا� Z�1o�� BC-          �� ( T�&�1&س ا����!
 ��	 " ��4� ا/

  . Dا� �4� 
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"ن�6ذج �Kا��-�دي" �رت  

ا�o!�دي، "B ا�&,+ "jحK� أن ه ��ك 
���ط "��1دة ��	 ا� &��ذج /ب��              " �Iر��	"�	 
&�ذج   
  . j" T]+ ح�' 
B&i ا��o1ل )�' إش�رة ا
!��س 1�1A� ���ن �	 "��
,� ب��أن

 ���ق ا� ��4�   Aو/ب� أن ���ن ا� �4�   I M1�  .&�; ا� ��ط ا-D#ى �	 ا� &�ذج      ��X; ا� �4�   
V   �4� وا� ،D     �4� ا� M1� T&��� ب� إن/ B . ب� أن ���ن/ ،Z�1A س��!
وح�' (��ن ا/

ن (����1ي ه��6ا ا� &���ذج )���' 
&���ذج  و)��jوة )���' ذ���>، /ب��� أ. X ����ق ا� ���4�  Dا� ���4� 
AB=CDS�Dدا ZVوا  .  

  ا��-�دي" 
�رت�K"ن�$	 ا���] �� ن�6ذج 

ا�!�"��T ا-�����	 �� ����6 أي ����A� ه��� ��1(��� ا��&���� ا����	 (&� ��> ا�&���C*#ة ب,��� ����T د���Dل   
���oرة       . ا����>��Cح����+ وه���م /ح����اء ا� T��"�( رة�>��Cا� ~���و����6>، (!����# ��1(��� 
���4� و

و�!����# 
���4� و���~ ا���C<�رة ���	 
&���ذج ا�����اول ا���ا������ ه��	   . ا�&����	وا�����1ظ )���' رأس 
                  �1�1�A ن���� B�� T�&�1&س ا����!
و�!���# 
&��ذج   . ا� �4� ا��	 ��"B ) ��ه� ب�Fن " ��4� ا/

ا���اول ا���ا���� �!��� -
,� �&ّ� > "�B ��1(�� " ��4� ب,�� اح�&����� "#��!�� /
!���س ا/�`��5                
ه56 ا�& �4�، ���ن ا� �4� ا��	 / (��ن ا� &�ذج ��,� �1ً�1A وح��&� (�+ ا��!#ف )�' . " ,�

�"ً�&� �1Vوا �4�
 .  

                 �� ( S�� 'ا-و�� �إ��' ا� ��4 �ه6ا ا� &�ذج ب�� <� 	رة ��>Cا� ~�و��	  . Xو(�+ ���س 
�4� و
ا��o!�دي، /ب��� أن ����ن 
��4� و��~ ا���C<�رة �M�1 ا� ��4� ا-و��' "����I "        Bر��	 "
&��ذج  

  ). X(ا� &�ذج 
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�b "<��ى )�' ا � ( ;�� �4�
، إ/ أ
B" +:#�X S أن ح#آ� ا�<!# (&� ,� أن �!�� ا���Dر 
          �1ً�1A 5ا� &�ذج ح�' (�+ ا)���ر B" ��4 &س ا/�`�5 ��ق ه56 ا���!
و�B" ،<�6 . /ب� "B ا

ا�&,��+ ��Iً�ا ���1| أ)&���ة ا���<!# ���	 ه��56 ا�& ���4�، و/ب��� أن 
����ن ������B ب���Fن �,���ر أي     
 ��  . ���> "1A B� ه6ا ا� &�ذجإش�رات �61(#(� 

  ا��-�دي ا�6!���" 
�رت�K"ن�6ذج 


����	 وا���	 �!���#           " �Iر��	"(��1ي 
&�ذج   ���� Z�1o�� ت�)��>" '�( 	��p&دي ا��!oا�
 Z�1��A ذج���&
و���	 رأ(��	 ا��o��C	، (!����# "��<��ى ا����Z�1o  . "��<��(�ت أ������� ���1(��� 

و)��' ا��#:+ "�B أن    .  ا�&T�&�1  ه� أآp# ه6ا ا�&<��(�ت أه&�� �	 " �4� ا/
!���س       0.786
                	� 
ه �ك ا�!�(� "B ا�&<��(�ت ا���ا���� ا-D#ى ا��	 ��1د " ��4� ا/
!���س ا�&T�&�1، إ/ أ

 Z�1o(!����# 0.786أ)����� أن "��<��ى ا���� S��
  ه��� أآ��p# ا-ر����م أه&���� ���	 ه��6ا ا� &���ذج -
  . ب&�pب� ا��Z�1o ا��Cص بFآ�# D} �!# �	 ا� &�ذج
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�4� ه�"� Iً�ا أ(��AB=CD     �iً&�ل ا� &�ذج   آ&� �!��# 
�4� اآ     .       '�
وأ)���# أ
,�� ا���1 ا-د
   ���oل �� ��6 ا��Dد �ذج . آ �4�&

��4� "����ة -
,�� �!���#     AB=CDو�!��# 
�4� اآ�&�ل  

     Z�1oا�� �& �4� �&�� �ب�p&0.786ب    {Cا� Z�1o�� XA .      ��A�Cا� ��p"-ا h!ب 	و��&� (�
  . ا�o!�دي ا�&��p	�I "ر��	"ب &�ذج 

وآ��ن ه ��ك ا�!�(��    . A!�دي (!��# ��ا��	 ��)�X��I "ر��	"
&�ذج  " و(�l ��ر�I "آّ�ن �,+   
 B"م��
�4� و
o~ ا� �4� ب��B  ا-ر B" T���� �	 " �4� �!�,� اj�&33 و 15/16 31 ا� 

5/16 .  
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      ،T�&�1&س ا����!
ه �ك LjL� B" ا�&<��(�ت ا���ا���� ا��	 �+ ��1(�ه� ب��Vح �	 " ��4� ا/
و)��' ا��#:+ "�B أن ا����I  .     {�C داAB=CD  S��D(���1ي ه�6ا ا� &��ذج )��' 
&��ذج         ح��  
CD ��ً�>��
 ����)#� B���4Cا� Bب��� �إ/ أن ا�&��<�� ،jً����� �����AB آ���ن *���ل ا���C} .  آ���ن "&���� 

 B( 1/8 7)��رة      {�C، ب� &�� آ��ن *��ل ا���4�
 CD   B�( 5/16 8 )���رة  ��4�
  .  M�
وآ�

�4� اآ�&�ل ا� &��ذج  AB=CD  5/16 ��33<!#   ) �� "�<��ى ا .    Z�1oوآ��ن "�<��ى ا���

0.786 {C� XA 1 32 (�; ) � "<��ى/ .   Z�1o1.27وآ�ن "�<��ى ا���  {�C� BC  ;��) 
 .  "��ش#ة15/16ً 31 أو M1�32 "<��ى 

  T&�1" س��!
وآ&�� ��#ى، آ��ن    .(�ZV ا�#�+ ا����
	 ا�&��# ا����	 ح#آ� ا�<!# �	 " �4� ا
��(� إ�' ح�� "�� ��	    و)�' ا�#:. ا�<,+ �� ار�� )B ه56 ا�& �4�    M
+ "B أن ح#آ� ا�<!# آ�

ا���م ا�6ي ا�4Aم ��S ب& �4� ا/
!��س ا�&T&�1، إ/ أن ا�<,+ ��� ا
!��b ��#(ً!� ��	 ا-(��م       
  . ا������ ا������
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�' jLث أر�+ �	 " ��4� "��1دة "T�p ه�6ا ا�&��pل، ��{ن اح�&����� ا
!���س ا/�`��5              j�� �"� (و
0.786��� ا
!��b ) �� "�<��ى ا���Z�1o      وآ��ن ه�6ا ا��<,+    . ����ن أ)��'    ���"ً�&� 	����
���� 

 {Cا� Z�1o��XA #!>ى ا���>" � ( <1/8 32 وذ� .    B�( ��)l) ��&ار��; ب ��وآ�ن ا�<,+ 
10 B)#,ل شjD ط��
  %. 30 و(<�وي ه6ا – 

 +,� �iً)أ #��!)"l&��>�� ���`�� " S ( s�
"�pل را]; )�' �,+ آّ�ن 
&�ذج ه ��	 ��I، و
 �1A س��!
و)�' ا�#:+ "�B أن ا��C} ا-B�" #��D ا� &��ذج أZ��A "&���، إ/ أن ا��<,+                . Zا

ا
!�b داTD " �4� ا
!��س آ��#ة :�# )�د(� وا��	 ���1ي )�' )��د "�B ا-ر���م ا���ا�����                 
�����
��ط  �&, " B� Lا Tآ Bب� .  
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 +��، وا�6ي آp# أه&�� �	 ه6ا ا�&�pل أ(iًه� ا�#�+ ا-Z�1o��  XA ا�C} 0.786و(!��# ا�#
 اآ�&AB=CD Tإ/ أن ا� &�ذج . و�� �`�وز ا�<,+ ه6ا ا�#�+ ب���T. 1/8 36(�; ) � ا�<!# 


&�ذج . 7/8 32) � �!#  T&��) 'ر ح��K�

�<	 ا/ B( Tiوأ�AB=CD ��4 " TDدا 
     ���" �����A 6���� م ب���������T أن أ T��&�1&س ا�����!
و����6>، ����� ا
���K#ت ح���' ����م ا���<,+     . ا/

وب����Vx� إ��' ذ��>، آ��ن ا��<,+ (!�#ض       . 5 ا� �4� ���T أن أ���م ب����#اء   ب�/
��Cض إ�' ه6 
  . ح#آ� �!# "�#*�، و��6> /ب� "B ا/
��Kر ���م �D# ح�' 
��م ب���س ح#آ� ا�<!#

      T�&�1&س ا���!
وا�`�
� ا�&j� #�pه�&�م �	 ه6ا ا�&�pل أن ا�<,+ �� ا
jD h�Cل " �4� ا/
آ��ن ه�6ا ا��<,+ ��� ا
h��C ��	 ه�6ا             و��	 ا�����1�،     .  �4��	 ا���م ا�6ي ا�4Aم ��S ب,56 ا�&      

 ، وا
h��C ��#(ً!�   3/4 37وا����Z ا��<,+ ا����م ا�����	 ) �� "�<��ى       .  
���ط 7ا����م ب&���ار   
 � ( ��ً�X" ،ا� &��ذج    . 1/2 30*�ال ا���م ����و���# ح#آ� ا�<!# ه56 إ�' أ
S /ب� "�B "#ا

ZVآ�� واF� ر ح�' (��ن ه �ك�K�
�#ب وا/ B(.  

وآ&� �#ى، ) �"� ا�4Aم ا�<,+ ب��#�+ ا-ول . �� وM!V ه � ر�+ ب��
	 ��<�)� �,6ا ا���م  و
   T&�1&س ا���!
 ) ��  Z�1o�� XA ح#آ� ا��<!#  0.786 "<��ى ا��Z�1o –�	 " �4� ا/
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. وا��&# ا�<,+ ��	 ا/
���Cض ا:��� ا����م    . ، آ�
M ح#آ� ا�<!# ��(� Iً�ا1/8 36"<��ى 
,+ ب���D#اق أ)��' ��!# آ��ن ��� ��`�S ��	 ا��<�)� ا��<�ب��، وا���&#           و�	 ا����1�، �+ (�+ ا�< 

  . ا�<,+ �	 ���(B أد
' "<��(�ت � �ز��� jDل ا���م

  

�#ب           B( +,>و���; ا� #D� ر ���م�K�
وأ:�^ ا�<,+ ا���م ب����#ب  . و�	 ه56 ا���1�، )��> ا/
وآ�ّ�ن ا��<,+   . &�B" T أد
' �!# �S، "&� (�ل )�' أن ه �ك �T��� B�" #)61 ا/
!���س ا�&�1    

و(&� �> ا/
���Kر ��<�)�ت    . �	 ا���م ا����	 �`�ة -)�' ) �� ا/�����ح وا���&# ��	 ا/ر����ع       
                         B�" وح� ,�� (���ن )���> ا���#اء ب����#ب ��)�I دي�!�A 5��`ح��' (�آ�� ا��<,+ )��' ا� �����

  . ا���ع

�ة  �`� –"��ى أه&��� اح��#ام اxش��رات ا���)#)61�       ZV�)" ����`�� " ه6ا ا�&�pل ا��Cص ب<,+      
��	  (و) �"� � �K# )��"�د ��!# ��D#         . و اj:xق ا�4#�	، أو "�ى ا���اول ا�&�#ط      ا�<!#، أ 

�{ن ح#آ� ا��<!# ���ف ����# إ��' إذا "�� آ��ن              )ه56 ا���1� (��ن ا�!�"�د �Dص ب����م ا����	      
�{ذا آ�ن ا�<!# �� !�b، ��<�ف ��#ى ح#آ�� ��!# �A!�د(� ب���1                . ���1ث ا
!��س أم /   

  #�Dم ا�<!# ب���)          ̂ و)��' 
���p" ��1	، /ب�� "�B      . اق أ)�' �!# آ�ن �� ���S ��	 ا����م ا��<�ب
إ:jق ا�<!# ��ق أ)�' ��!# �����م ا��<�ب^، وه�6ا )��' ا��#:+ "�B أن أي إ:�jق �A!�دي                     

  . (!��# إش�رة ��Iة
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و"B ا�&,+ "jح�K� أن ا��<,+ ��	 ه�6ا ا�&��pل ��+ (�<�&# ��	 ا/
���Cض ��	 ا����م ا��6ي (��	                 
"# ه�م ب����D Tص -
�S ��	 ا����م           و(!��# ه6ا ا-  . /
!��س	 " �4� ا  ح#آ� ا�<!# ا���(� �   

	 ���T ه��6ا  و���. ا���6ي ا
S���� h���C ا���<,+، أ:���^ ا���<,+ ب�����#ب "��B أد
��' ���!# ���	 ا�����م      
   xض ا��1د وه6ا ا��C
:jق ا�,��*	، )��> أن ���#ض أ
�B�" S ا�&&��B ا���&#ار ا��<!#      ا/

  T��w� ض��C
��	، ��+ (�<�&# ا��<,+ ��	 ا/
���Cض، ب�T             و����� B	 ���Aح ا����م ا���         . �	 ا/
(�ZV ه�6ا ا�#��+ ا�����
	 آ��~ أن      .  
�4� �	 ا-(�م ا�Ljp� ا������     18ا
!�b وار��; ب&��ار    

  +,�Sportsline.com)   #����"آ� �ذج    ) �,+ ش#آ�&
 )��'   �A!�دي " �Iر��	"�� آّ�ن 
�(�>�� 	
  . ه6ا ا�#�+ ا����

  

. و"B أ���ب إدرا�I	 �,�6ا ا�#��+ ا�����
	 أ
 �	 أدرت رب�} �D#��	 ا���o�C� ب,�6ا ا� &��ذج                 
      Z�1o�4م ب&<��ى ا��o) +� +,>أن ا� B" +:#ذج   �0.786!�' ا���&
 B�( b�!
، إ/ أ
S ا

AB=CDًش#ة��"  . Z�1o0.786وآ�ن "<��ى ا�� {D Z�1o�� XA  42 ح�ل "�<��ى 

&�ذج    . 1/2 T&اآ� �� "��ش�#ةً و��� ا�4�Aم ا��<,+ ب&�<��ى           43<��ى   ���ق "�    AB=CDو

43 1/8 B( �)l) �&10 وار��; بBا������ B�"ا��� 	ط ���
  .  

                   Z�1oر "�<��ى ا�����K�
و��+  . 0.786و�� رأ(M ه�6ا ا� &��ذج (���4ر، إ/ أ
 �	 آ �M ��	 ا
و��� آ�
�M ه��A#� 56�     �4o) .م ا�<,+ ب,�6ا ا�&�<��ى أب�ً�ا وب������	 ���� ����ت ح#آ�� ا��<!#              

و)�' ا�#:+ "B . 0.786إ/ أ
 	 �+ أTA �,�ف ا�<!# ا��ا�; ) � "<��ى ا��Z�1o آ��#ة 
T���>&ا� 	� Tiذج أ��&
 Tب��F� 	 

��ط، إ/ أ
 	 ا)�+ أ #�!� 	
  . أ
 	 �+ أآB �!�ً�ا ب���ا
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و���� �!&���ت أن اT��!I ا�&���pل ا������	 ه��� ا�&���pل ا-���D# -ن )����رة )��B ر���+ ب����
	 ����ا��	   
�)�X�� . ه6ا 	، ار�� �,+      ��	ا-���) 	
)B " �4� ا/
!��س ا�&T�&�1  " ش�#ون" ا�#�+ ا����

  ! ا��	 ��b&D B&i "<��(�ت ��ا����

  

. 9/16 14 و 1/8 12 
�4� وذ�> ب�B 3/4 3 ���� �!� " �4� ا/
!��س ا�&T&�1 ح�ا�	 
    Z�1o0.786وآ��ن "�<��ى ا���   {�Cا� Z�1o��� XA    وه ��ك  . 3/4 15 (��; ) �� "�<��ى

�' �M1 ه56 ا�& �4�ا�!�(� " j�� 	ى ا��#D-م ا�� 1.27آ&� (��; "�<��ى ا���B .    Z�1o ا-ر
 {C�BC � ( 14 9/16 .  


&��ذج    ab=cdو"B أآp# ا�!�ا"T ا���ا���� �,6ا ا� &�ذج ه� اآ�&�ل 
&��ذج    T�Dدا #�Xoا�� 
AB=CD#ذج .  ا���������&
 T��&اآ� ����، واآ�&��T 1/8 12 ا������# ) ��� "��<��ى AB=CDو


&�ذج ab=cdى  ا���>" � ( #�Xo13 13/16 .      B�" ب����#ب B�Iا� &��ذ jآ� T�&اآ� ��و
. 1/4 13 ) �� "�<��ى   �C� be}  1.618وأ(��iً، اآ�&�T "�<��ى ا���Z�1o     . ب!�I �&,iً�ا 

و) �"� (��ن ه6(B ا� &�ذB�I ب���#ب "B ب!i,&� �,56 ا��رI�، )��> أن �!��# أن اح�&���� 
����، ا
!��b ه�6ا ا��<,+ ب!�� اآ�&��ل 
&��ذج             و��	 ه�56 ا�1    . ا/
!��س "#��!�� ��	 ه�56 ا����1�        

ab=cdًش#ة��" .  



   Elliott Wave Economics Forum     ا���ت ا�����د�	  ��
�ت��
	  ������ت

net.ewef.www  
  

  

وآ&� �#ى، ار�� ا�<,+ ب�1ة ب!� أن ا�4�Aم  . و�� وM!V ه � ر�+ ب��
	 "��# �,6ا ا� &�ذج    
���م ا�<!# ب��D#اق ��ي ب!� أ(�م ������        . ب,56 ا�& �4�  ^)#* B( آ�F� ��وآ�ن ه6ا ا/
!��س 


�B�( s ه�56 ا�& ��4� ار���اد ه��م، ح���              . &B"T&�1 ا�4Aام ا�<,+ ب& �4� ا/
!��س ا�      ��و
  . jDل LjL� أش,#% 100ار��; ا�<,+ 

         ��)�X�� �1�Vرة وا�>�Cا� ~��
��4� و��~     . (!��# ه6ا 
&��ذج را]�; -ن 
��4� و ;i�� ف�>��
وإذا . 1/4 11 أو 1/2 11 و��� (���ن ذ��> ) �� "�<��ى      - "��ش�#ةً Xا�C<�رة �M1 ا� ��4�  

و��B . ا� �4� �<�ف �!�+ أن " �4� ا/
!��س ه1�1A #�: 56�ا
h�C ا�<,+ "�`�وزًا ه56 
و(!��# ه6ا ا�&�pل ح��� . "; و�Iد 
&�ذج ��ا��	 ب,6ا ا���T، ���ن اح�&���� ا/
!��س آ��#ة

T&�1&ا/ر��اد ا� ;" �
  . أD#ى آ�
S�� M ا�&�C*#ة أ�T ب��&��ر

          ��j�� �"�� ( ،T���>�&ا� 	ى ��#�D"�#ة أ �و) �"� ��1ث ه56 ا����1     �" ��4 	م �����' D&�<� أر
�� (�1ث أي ش	ء �	 ��ق . "!� �، �!��> أن ��رك أن ا/
!��س "�آ� S
و)�' ا�#:+ "B أ

وب!� ح<�ب " �4� ا/
!��س    . ا-�,+، إ/ أن ه56 ا���o� آ�
A#� #��!� M� "&��زة ���#اء         
 ، �!����> أن ����رك أن ا���<,+ )����3/4S 15 و 1/8 12ا�&T��&�1، وا����	 ����; ب���B "��<��ى 

وب�����	، "B ا�&,+ اح�#ام ا�&<��(�ت ا���ا���� و"� ��B" S &i . ا/
!��س داTD ه56 ا�& �4�

	 -ن "Tp ه56 ا� &�ذج ���م �#ص "&��زة ���o1ل )�' أرب�ح�!" .  

  ا�4���3" 
�رت�K"ن�6ذج 
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و/ ب� أن ���ن .  ه	 أ)�' 
�4� �	 ا� &�ذجXا�,��*	، ���ن ا� �4� �I "ر��	"�	 
&�ذج 
(!����# € و"��#ة أ��D#ى، . B ����ق ا� ���4�  D، وأن ���&��T ا� ���4�  M��1� C ا� ���4�  ��4�A� ا� 

 أ"# ه�م وح��ي ب�� <�� �1o� ا/
!��س، ح�� / (`� ار���ع ا�<,+ ��ق Dاآ�&�ل ا� �4� 
  . و(�Zi ه6ا ا� &�ذج )�' ه6ا ا�#�+ ا��4�4C	 ا����	. Xا� �4� 

  


&���ذج  �!����# ه��56 ا����1���Vت 
&���ذج ه ������ ������1 ���	    B��( ����
" ���Iر��	"ا�#����م ا����
Z�1A .     ���,>��1ل             . و/ب� ا��!#ف )�' ه56 ا� &�ذج ب� <�
}� ،Z�Vا� &��ذج وا B��) +�� ن}�


&��ذج     " ��Iر��	 "و(!���# ا�! �o# ا-����	 � &��ذج       . ����S آ &��ذج ب�����ة     B�( ��1ه�� ا��
AB=CD       ذج��&

&��ذج     " ��Iر��	 "، ح�� ���1ي ا:��  ')��AB=CD      وا��6ي (���ن ذو 

   B"lا� 	� B�)و�>�" B�4D .     Tدرً . "��#رو��1ث ه56 ا� &�ذج ب����ا و��6>، )��> أن ���ن 
��
  . )�' "jحK� ��> ا� &�ذج �	 ا�!�(� "B ا�#��م ا����

  ا�4���3" 
�رت�K"ن��ط و�] ا�S.�رة �� ن�6ذج 


���ط و��~ ا��C<�رة ���ق 
��4� ا���ا(�� ��	                    " �Iر��	"�	 
&�ذج    ;�Vو B�" ، /ب��	ا�,���*
و)���' ا���#:+ "��B أن ح#آ��� ا���<!# (&� ,��� ا/"����اد وإ)���دة ا�����Dر ه��X .      56 &���ذج ) ���  ا�

'�(w� S�  . ا�& �4�b�� ، )�' ا�<,+ ا�D#ا
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. ، B( b�! � +L ه56 ا� ��4� �X	 ب!h ا-و��ت، ��ف ���م ح#آ� ا�<!# ب��D#اق ا� �4�         
   ~����س ه56 ا�&�ا �!oا� B" Bو�� . lم ب���#آ���)�' ح#آ� ا�<!# و)�' 
�1 شoC	، أ

 Bب� �ه56 ا�& �4 	� �!�  . وأرب� أن أرى ا
!��س واD .�!ً)#� ^�1�) ZV و Xا��ا

              T�&�1&س ا����!
�#ب ) �"� (�TD ا��<,+ ��	 " ��4� ا/ B( #!>ا� ���و) ��  . وأو�A> ب&#ا
. � ��6 أي ��A�D�� <��( ،	 ا�61ر وأن ���ن "<�!ً�ا -ي ش	ء (�1ث jDل ��> ا�K#وف   

��{ذا ا��D#ق   . Xه�	 ا� ��4�   ��I "ر��	 "� ا-آp# أه&�� ���~ ا�C<�رة �	 
&�ذج إ/ أن ا� �4 
  . ا�<,+ ه6ا ا�&<��ى، �{ن ا� &�ذج (��ن :�# Z�1A و�S ( s� ) B ا
!��س �	 ا/�`�5

  ا�4���3 ا�6!���" 
�رت�K"ن�6ذج 

��	  ا�,��*	 ا�&��p	 )�' ه�د "B "<��(�ت ����
����	 ا�&��1دة وا�  " �Iر��	 "ي 
&�ذج (��1
 ه��   �C� XA}    0.786و"�#ة أ�D#ى 
���ل أن "�<��ى ا���Z�1o            . ��1د "!���+ ه�6ا ا� &��ذج      

     T��&�1&س ا�����!
���	 "��  . أآ��p# ه��56 ا�&��<��(�ت أه&���� داT��D " ���4� ا/j� B��" ى <و/ب�����
  Z�1o1.618 أو   1.27ا��   {C� BC        B)#�D� B��&," B�)��>�&آ �ا�& �4 b�
 	�  .  #�,K)و

  .  ب� "B ا)���ر5 آ &�ذج ا
!���	 ه�ما�,��*	 ب���&#ار و/" �Iر��	"
&�ذج 
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���	 )���د "�B ا�&��<��(�ت ا���ا������ ���	 
���b "����ن "��<��ى   j� 	��� ل ه��6ا ا� &���ذج���&I T�&ّ�)
  Z�1oذج        . 0.786ا���&
، و(�<�)�  AB=CDوأ(�iً، (��و ا� &�ذج وا�1ًV ب<�� اآ�&�ل 

���o6 ا��� � �4�
  . ذ�> )�' اآ�&�ل 

   �����Xا� 	ا���<!# ��� �ح#آ�� T��&!� ف����    ����4 " 	��� TD���� �"��� ( <د، وذ�������!" #���: Tب����
 T&�1&س ا���!
و"�j�D Bل   .  ��اء آ�
M ا� ��`� ب��D#اق ه56 ا�& �4� أو ا/
!��س " ,�    -ا/


&�ذج          B( s� ) +� إن S
ا�,��*	 ا
!��س ��	 ا/�`��5، ��{ن ح#آ��         " �Iر��	"�D#�	 أ��ل أ
T&�1&س ا���!
  . "�p��	 ب!h ا- و��&� (.ا�<!# ��ف �#��; ب��ة "�`�وزة " �4� ا/

     +,>� 	
وا�6ي ZV�) إ*��ر T�&( ه�6ا ا� &��ذج     " � �دق ه����ن"ا�&�pل ا-ول ه� ا�#�+ ا����
  . و�� آّ�ن ه6ا ا�<,+ ذ�> ا� &�ذج ب��Vح آ��# وا
!�b ب!�5. ب��Vح
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و��B&i " �4� ا/
!��س ا�&jL T&�1ث "<��(�ت ��ا���� ���# إ�' و�Iد �#A� ب�S ح��ل             
 ��C� XA} 0.786و(!����# ا���#�+ ا-آ��p# أه&���� ه��� "��<��ى ا����Z�1o   .  �&�ً"���34"��<��ى 

  . 3/4 33وا�6ي (�; ) � 

 Z�1o"<��ى ا�� �أ�+ ه56 ا�& �4 ��. 9/16 34، وا�6ي آ��ن (��; ) ��    C� BC} 1.618و
. 5/16 33 وا���; �M��1 ه��56 ا�& ���4�، ح���� اآ�&��T ) ��� "��<��ى AB=CDوآ���ن 
&���ذج 

، C� XA} 0.786&<��ى (!��# �#(ً�� Iً�ا "B "<��ى ا��Z�1o      و)�' ا�#:+ "B أن ه6ا ا�     
      Z�1oذج      1.27إ/ أن "<��ى ا�����&
 آ��ن ه�� ا�&�<��ى ا-��AB=CD     Ti ا�����د�	 ��	 

 1.618، وآ�ن أ�#ب إ�' "�<��ى ا���Z�1o   7/8 34 اآ�&T ) � "<��ى -
�S,6ا ا� &�ذج 
 {��C�BC ./إ���' ح��� "���، إ Z��Vآ���ن :���# وا S��
 أن ا� &���ذج آ���ن (����# و)���' ا���#:+ "��B ا

و��� �`���وز ا���<,+ ه�56 ا�& ���4� ب�����T، ح����   . 34ب���Vح إ���' ح�&���� ا����; ح���ل "��<��ى   
  . 1/2 35ا
!�b ) � "<��ى ا�<!# 

��{ذا ار���; ا��<,+ ���ق     . و(�#ز ه6ا ا�&��~ أه&�� 
�4� و��~ ا��C<�رة ��	 ا�&���ن ا�& ����              
و��6>، ���	   .  ا� &�ذج :�# Z�1A   ، ���ن ه6ا  36، أي إ�' "� آ�ن "� ��ق "<��ى         Xا� �4�  


��4� و��~ ا��C<�رة ) ��            ;i� وان B��4� ب #*�C� ه6ا ا� &�ذج )��> أنX   �� `�� 'ح��  
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وآ��ن ه�6ا ا��<,+ ��� ا
D .      h��C<�رة ���ق ا� �B��4 إذا "� ��T ا� &��ذج ��	 )��b ا/�`��5           
��&�S ا���&Ix� jDل ��� أش,# 	p�L 	ب��ة و��� ح�ا� .  

و"��B .  ا������
	 ا�&����# �!��#ض 
&���ذج واZ��V ���	 "#ح���� ����4ر5   و���� وM!��V ه��6ا ا�#���+ 
و(!���# ه�6ا ا�#��+ ا�����
	     . ا�&�هv أن ��`<� ح#آ� �!# "Tp هj�D 56ل ��<!� أش�,# ���}          

  . ا-���)	 "�pل "&��ز /ب� "B درا��S وذ�> -
T&( ZV�) S ا� &�ذج

  

ا� &�ذج (�ZV و�Iد /ن ه6ا " � �دق ه����ن"ردت أن أ)#ض ر�+ ب��
	 "��# �<,+       و�� أ 
���jً، . ا
!��س "��p	 ب��Vح T&�1&س ا���!
و)�' ا�#:+ "B أن ا�<,+ �� �`�وز " 4^ ا/

و���	 ا������1�، ) ���"� ا�4��Aم ه��6ا ا���<,+ ب,��56 ا�& ���4�،   .  أب��ً�اXإ/ أ
�����C) +��� S#ق ا� ���4�  
��ة و�	 �T . �,#ت إش�ر��B��)#)61� B، وه&� "�ى ا�<!# ا�&�#ط و�!# اj:xق ا��#4	

ا�1#آ� �	 ه6ا ا-���ع، "B ا-�Ti ا��Cذ ا�4�1� وا/
��Kر ح�' (��ّ�ن )�"�د �!# واح� 
   T� ح�' 
To�1 )��' إش��رة ا
!���س وا1�V��A�D ،ً�         -أي أ���ع (~ ه56 ا���1�    –)�' ا-

�&��   . وأن ا�<,+ (��و "�C�� +,� Tp#ق ه56 ا�& �4�     B�ّآ ��و�	 ا-���ع ا����	، آ�ن ا�<,+ 
��w� h�C
  .T، ودلّ )�' ذ�> و�Iد )�"�د ا
!���	 واZVوا
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وا�`�
� ا�D# ا�&j� #�pه�&�م �	 ه�6ا ا�#��+ ا�����
	 ه�� ح#آ�� ا��<!# ب!�� ا
!���س ا��<,+                
��م ا�<!# ب��/�D#اق �T���w ب���Vح، ح���                ". ه����ن" ،	
وآ&� �#ى )�' ه6ا ا�#�+ ا����

 ��	 ا-���ب�; ا���	 ���B)���� M      ب�أ �	 ����(B أد
�' "�<��(�ت � �ز���� وأ)&��ة ��!# ه��*���           
  . ا��&�

، ح����� (!�����# ا� &����ذج )�����S وا�X�� Z���V(���� ""�ر����� ����>"وأ)�����# أن ه���6ا ا�&����pل ب&�pب���� 
وإذا �M��"F ��	 ه�6ا ا�#��+     . و��ف ���1^ ه56 ا��#ص ��	 ا�&�<���T  . وا/
!��س "��p	 Iً�ا  

و)jوة . نب��T آ��	، �<�ف أB&V �> أن �`� 
&�ج واTp" ZV ه6ا �	 ��ق ا-�,+ ا�     
' ذ�>، ��ف (`!�> ه6ا ا�&�pل �!�+ "� ا�6ي ���1 ) l�&�� S ا/
!��س ا�Z�1o و���ن               �)

�
  .ول "#ب1� ا�Z�1o ) �"� ���ن ه �ك �#A� ��ا�	 ا�`�


&�ذج  S��( ّ�ن�� 	
 ":��� ا
!��b ��,+   . �*	�ه" �Iر��	"و(�ZV ا�&�pل ا����	 ر�+ ب��
Fannie Mae "  ��� �4م�Aا���م ا�6ي ا 	�   T�&�1&س ا����!
و��� ا
!��b ه�6ا    . S ب& ��4� ا/

 Z�1o0.786ا�<,+ ب!� أن �`�وز "<��ى ا�� {C� XA�4�
 B" T�Fب  .  
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ا-ول ه� "<��ى ا��Z�1o . و���1ي " �4� ا/
!��س ا�&jL '�( T&�1ث "<��(�ت ��ا����
0.786 {C� XA ى��>" � ( ;�
	 ه� "�<��ى ا���Z�1o   . 1/4 7 وا��ا�p1.27وا�  {�C� 

BC #!� � ( ;� 73 ) � "<��ى AB=CDو��; 
�4� اآ�&�ل ا� &�ذج . 15/16 74 وا��ا
7/8 . Bب� T&�1&س ا���!
  . 15/16 74 و 7/8 73وب�����	، آ�
M ��; " �4� ا/

 ���}، ح��� ا
!��b    3/16ه�56 ا�& ��4� ����jً ب&���ار     " Fannie Mae "و��� �`��وز ��,+    
 "��ش#ةً، ح�� Xو�~ ا�C<�رة ��ق ا� �4� و��ف ���ن 
�4� . 1/8 75ا�<,+ ) � "<��ى 

  . 76 1/2(&�B أن ���ن ) � "<��ى 

  ،T��&�1&س ا�����!
وآ�
��M ح#آ��� ا���<!# ��(��� ���X(��� ���	 ا�����م ا���6ي ا�4��Aم ����S ب& ���4� ا/
و���6>، ��� (���ن )���> ا/
���Kر ����م       .  
���ط ��#(ً���  A�D3ً� -ن ا�<,+ آ�ن "#���; ب&���ار       

#D� .   أش�ر ا���م ا���� ��	 ���Iد ا
!��س "T�&�1، ح��� ���T ا��<,+ ��	 "�ا��A� ار���)�S           و
وjDل أ(�م �����، ب�أ ه�6ا ا��<,+ ��	 ا/��D#اق �T���w، ح��� ب��أ ��	         . وآّ�ن ش&!� ه��*�� 

وآ��ن ه�6ا ا� &��ذج إش��رة ه��*��� 1�1�A�، ح��� ا
B)��� .                h��C أد
' "<��(�ت � �ز����    
  . ��د"� 
��ط jDل ا-��ب�; ا������ ا�10ا�<,+ ب&��ار 

، وا��6ي آ�ّ�ن   "3M Corp"ه�� ا�#��+ ا�����
	 ��<,+     " ��Iر��	 "وا�&�pل ا����	 )�' 
&��ذج  
 ��p"0.786	 ه��*	، وا�6ي ا
!�b ا�<!# ) �S ) �� "�<��ى ا����I "             Z�1oر��	"
&�ذج  

 {C�XA    #!�� �� ( ;��) ب&�<��ى      15/16 84، و�6ي آ�ن S"�4ا�Aا��<,+ ب!�� ا b��!
، وا
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، وا��6ي (��;   �C� BC}  1.27ا�& �4� ب,� "<��ى ا���Z�1o  وآ�
M ه56 . 1/16 85ا�<!# 
��&��j�D Sل   15وا
h�C ه6ا ا�<,+ ب�1، ح�� ��� . 7/8 83) � "<��ى ا�<!#  B" �4�
 

  .ا��,# ا����	

  

               Z�1oا�<,+ ) � "<��ى ا�� b�!
 1.27وا�!�"T ا���ا��	 ا�D# �	 ه6ا ا�#�+ ����
	 ه� ا
و)���' ا��#:+ "��B أ
 �	 أ����AB=CD .   Ti &��ذج  وا��6ي (&T�p "��<��ى ا���Z�1o ا������د�	    


&�ذج AB=CD    (��; ) �� "�<��ى 	ا����د� Z�1o1/16 85 ا�&�����، إ/ أن "<��ى ا�� ،
و) ��"� �� !�b ح#آ�� ا��<!# ) �� ا-ر���م ا���ا����� �&�ً"��، ��{ن          ! وه	 
��} ا/
!���س �&�ً"��      

  . ا�1#آ� ا������ �� ���ن ��(� Iً�ا

ا�,����*	، وذ���> /ن ح#آ��� ا���<!# ����  " ���Iر��	")���' 
&���ذج و(!����# ه��6ا "���pل ��I ����Iً�ا  
 و"��<��ى ا����Z�1o  0.618 وه&��� "��<��ى ا����Z�1o  -ا
!���<M ) ��� أآ��p# ا-ر����م أه&����   

0.786 {���C� XA  {���Cا� ^���)#* B���( <وذ���� AB و CD	أن "���<��ى .  )����' ا������� �����و
 Z�1oآ���ن "��<��ى ا����    0.618ا���� Bس، وب�������!
Z�1o  ب!���ً�ا �������I jًً�ا )��B "��<��ى ا/

و) �"� 
�B( s ه56 ا� &�ذج ا
!���س،     .  ه� ا�&<��ى ا�6ي ا
!�b ) �5 ا�<!# �&�ً"�       0.786
  . �&B ا�&&�B أن ���ن ح#آ� ا�<!# ا������ ��(� Iً�ا



   Elliott Wave Economics Forum     ا���ت ا�����د�	  ��
�ت��
	  ������ت

net.ewef.www  
  

و�� أر��M ه � ر��+ ب���
	 "���# �& ��4� ا/
!���س ا�&T�&1 وا���	 K�ُِ,�# ب���Vح ا
!���س                       
 {Cا� Z�1o� ت�)��>" � ( #!>ا�XA .6ه #��!)و S
ا ا�#�+ ا����
	 "&��ز ���را�� وذ�> -

T&�1&س ا���!
  . آ�ن 
&�ذج I ��Iً�ا � &�ذج ا/

  

  

)&�ة ا�<!# ا�,��*�� ا��	 ��4رت ب!� ا�4Aم ا�<!# ب& �4� ا/
!���س  "B ا�&,+ "jحK� أ 
T&�1&ا� .             '��(ق ���ق أي أj�:xا 	�� Tة و�����)�I ت�)��>�" '
و�� ب�أ ا�<,+ �	 ���(B أد

وآ�
�M ح#آ�� ا��<!# ����# ب���Vح إ��' أ ا/
!���س            . (��م ا��<�ب��    ا-  �	 �� �`�S �!# آ�ن   
T&�1" . ،س��!
وح�' وإن ا
�K#ت )� أ(�م ����� ���o1ل )�' �Fآ�� )�' 1A� اح�&�ل ا/

�&M ب����; ب���#ب Iً�ا "B أ) M ���+,>ا� S�`� #!� ' .  


�S ( s ا
!��س ��م ��	       
&�ذج ه � " ا
�T"وآّ�ن ا�#�+ ا����
	 ا����	 ا��Cص ب<,+        ��I 	�
و�� ا
!�b ا�<,+ ب!� �`�وز5 �& �4� ا/
!��س ا�&T&�1 ب&��ار 
��4� واح��ة، ح���        . ا/�`�5

وأآ�p# ا-ر���م أه&��� ه�	 "�<��ى ا���B&i�� .         Z�1o ه�56 ا�& ��4� j�Lث "�<��(�ت ��ا�����          
0.786 {��C� XA ى��>��" ��� ( ;������# . 3/4 65 وا��ا B��( 	�����) ب وآ���ن ه��6ا ا�&��<��ى

 Z�1o1.1618ب&<��ى ا�� {C� BC 1/2 65 ) � "<��ى .  
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&�ذج   B�) +�AB=CD	ا���� #��!) S و�� �"ً�&� B�4ب���" B�4D ذو  .  {�Cآ�ن ا� ���AB 
 B�( 56 "�<��ى   Cو�<�ء ا��1، �{ن ر�+ �D} "�B ا� ��4�    .  
�4�7/16 7ذو *�ل (��� 

7/8     Z�1o(�; دون "<��ى ا�� 	ا���� +�
�S ( s ر ��و)�' .  
�4�11/2 ب&��ار 0.786 
 ر���+ (����م ب{�&���م  AB=CD � &���ذج 1.27أي ح���ل، 
���B��( s "��<��ى ا����Z�1o ا������د�	   

  Z�1o0.786"��<��ى ا���� Tiأ��� Tه��6ا (���; ����ق     .  ب���� Z�1o{ن "��<��ى ا������� 	وب�������
 Z�1o0.786"<��ى ا��)  � ( ;�
�4� ب&��ا5/16 66ا��ا ~o
و���6>، ه ��ك j�Lث    . ر 

و�� ا
!�b ا�<,+ . 5/16 66 و 1/2 65	 ه56 ا�& �4� ا��ا�!� ب�B "<��ى أر��م ��ا���� �
 ب&����ار 
���4� واح���ة، 0.786، وا���6ي (���; ����ق "��<��ى ا����Z�1o 3/4 66) ��� "��<��ى 

 Z�1o1.27و��ق "<��ى ا���4�
 ~o
  .  ب&��ر 

&��م  آ&� آ�ن ���ّ�ن ش�&!� (�ب�
��� ا
!������ داT�D " ��4� ا/
!���س ا�&T�&�1 أ"�# "j� #��pه�                
�iً��)أ .       ��������	 ا�����م ا���6ي ا�4��Aم ����S ���,+ ا
���T ب,��56 ا�& ���4�، آ��ّ�ن ا���<,+ ش��&!� "#4
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وآ�ن ا���م ا����	 أآp# أه&��، ح�� آّ�ن ا�<,+ ش&!� ه��*�� أD#ى، وب�����	 ��+           . A!�د(�
  . (�&�B" B ا/��&#ار �	 ا/ر���ع

  

          �1�A ��)�1� '��( T&!�� س �!��# ���( �ت أ)&�ة ا�<!# ه56 إش�رات���!
و)��' ا��#:+   . ا/
��(� Iً�ا �	 ا���م ا�6ي ا�4Aم ب& �4� ا/
!��س ا�&T&�1،إ/ أن           M
"B أن ح#آ� ا�<!# آ�

�� أش�را إ�' أن ا/
!��س �	 ا�#4(^ Bا������ B�"ا��� .  

          ��)�X�� ر�> "��1ودة�>�D ~������ (���ن )���> إ:�jق     . و�	 ه56 ا���1�، ��ف ���ن 
��4� و
وا)�&�دًا )�' إدراآ> . 3/4 68 وا��ا�!� ) � "<��ى X,+ ا� �4� ���A> إذا "� �`�وز ا�<


��4� ا��C<�رة       -وا�6ي (!��# ��ا��	 ���X(� آ&� أ)����      –�,6ا ا� &�ذج    ;�V(���ن )���> و ���� 
و���+ (���+ ا���<,+ ب������Dر ه��6ا ا�&��<��ى، وا
!���j��D bل أ(���م ������� ب!���     . ����69ق ا�&��<��ى 

T&�1&س ا���!
  . ا�4Aا"S ب& �4� ا/

-ن ا� &��ذج آ��ن واZ�V    "  /"��#ت -وار
�# "	 ا�&�pل ا����	، را��M ا�#�+ ا�����
	 ��<,+         و�
 �C} 0.786و�� آ�ن "<��ى ا��I . Z�1oً�ا ، إ/ أن � ��6 ا���o� �B�) + "��ش# إ�' ح� "�

XA  #!>ذج      1/8 72 (�; ) � "<��ى ا����&
 T�&اآ� ��4�
 M�
 وا�!��  AB—CD، ب� &�� آ�
 #!� � (72 3/4 .  
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#ًK
�#(��I Bً�ا "B ب!i,&�، ��&� > أن ���#ض أن ه56 ����ن " ��4� ���Iة           B�&�ا -ن ا�#
  <���A 6�� �� ً�اI .        ه6ا ا���م 	� �)�X�� �)��و��6>، ��� (���ن )���>    . و�� آ�
M ح#آ� ا�<!# 

���o6 ا��� �� #D� ر ���م�K�
  . ا/

��� ����� T	 ����B)     و�+ (��B ا����م ا�����	 (T�&1 أي 
��ع "�B ا��Fآ��� ا��o!�دي، /ن ا��               +,>
وب�ا ا�<,+ �	 ا/ر����ع وآ��ن (���و    . و��6>، �&M ب��; ا�<,+ �	 ذ�> ا���م      . ار���)�ت �I(�ة 

و�� ��T ا�<,+ �	 ا/��&#ار �	 ا/ر���ع و�+ (�+ ب��D#اق ا� �4�    . أن ا���o� �I T&!� /ً�ا    
X'�(w�  .  

           �
�4� و�~ �D<�رة  ;Vو �ء )�' أه&��iا� ~�. ��T ا����Dل ��	 ���A� "��     و(��	 ه6ا ا�&�
وإن ��+   . 75 ح�ل ا� ��4�     X-و�	 ه56 ا���1�، ��ف ���ن 
�4� و�~ ا�C<�رة ��ق ا� �4�           


�4� و�~ ا�C<�رة ��ق ا� �4�         ;Vب� +��X         ة#�X�A رة�>�Cا����; ب ����A ���4X� < �&�� ،
ا�#:+ و)�' . و��B �+ (�`�وز ا�<,+ �	 ا����1� ه56 ا� �4�. وذ�> -ن ا�<,+ آ�ن �	 ار���ع


!���س أآB�" #�p ا�&!���د، ��{ن ����A> ���ف                    j� ~�"B أن ا-"# �� ا��X#ق ا�&B" �)l ا��
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����ط j��Dل 8و���� ا
!���b ه��6ا ا���<,+ ���	 ه��6ا ا�&���pل ب���1ة وا
h���C ب&����ار  . �����' راب��1� 
Bا������ B�(���-ا .  

)��'   AB=CDا�&��p	، (�ل ح�� ا-ر��م ا���ا����� واآ�&��ل 
&��ذج           " �Iر��	"و�	 
&�ذج   
   �)�X�� 	ذج ��ا���&
و) �"� ��4oم ح#آ�� ا��<!# ب& ��4� ا/
!���س ا�&T�&�1، ��{ن        . و�Iد 

وإن ���+ ����B " ���4� ا/
!����س . أ)&���ة ا���<!# ا��#د(��� ����ف �����# إ���' *��!��� ه��56 ا�1#آ��� 
1�1A�، �<�ف �K,# ب!h اxش��رات ا���)#)61�T�p" ، �`��ات ا��<!#، وأ��!�ر اj�:xق                   

و�	 ح��� ا/
!��س، /ب� أن �!�#ض أ)&��ة ا��<!#           . <!# ا��ا�!� أو "`�/ت ا�  / ا�4#�	، و 
و)jوة )�' . 
�ً)� "B ا/
!��س، و/ب� أن ( !�b ا�<,+ �#(ً!� ب!� ا�4Aا"S ب,56 ا�& �4�

    Z�1oق ����ق "��<��ى ا����j��:xب!���م ����1^    0.786ذ���>، (���ل ا �أن ه ���ك اح�&����� '���( 
  . �� �#A� ��اول ��Iةوب�����	، / ���ن ا�& �4� ا���ا��. ا/
!��س

  ب-� ح,آ	 س-, ���	" 
�رت�K"ت
ّ�ن ن�6ذج 

���)��و���	 ا������X، وب!��� ح#آ��� . (!����# ه��6ا ا� &���ذج أآ��p# أه&���� إذا "��� ������S ح#آ��� ���!# 
و��ف (K,# ا�<,+ . XAب1#آ� ��(� ��ّ�ن �I " {Dر��	"ا�<!# ا���(�، ��ف (��أ 
&�ذج 

����T ا Sح#آ��� 	ت �������pى"�&����ً��، "���1وً/ ا�#��Dأ ���)��وإذا ����ّ�ن 
&���ذج . �����ء ���	 ح#آ��� 
. ب!��� ح#آ��� ا���<!# ه��56، ���<�ف (����ن ه��6ا ا� &���ذج ب&�pب��� �#��A� ����اول ه�"��� " ���Iر��	"

وب�����Vx� إ���' ذ���>، /ب��� أن �����ن 
���4� و���~ ا���C<�رة �X��A#ة ب��&��ر
��� "��; ا/
!����س   
 SLح�و T&�1&إ��' أن ه�6            . ا� �ا���(� ��A#,56 ا��� 	ا�<�� ا-��� ;I#)و    ZI�� س ا����!
ا ا/


~ ا�`�T)�* 5 ا�&�ى وا�6ي آ�ن �� ��ّ�ن ب�Fول ح#آ�� "�B ا� &��ذج          F�>) . ��ف   	و��&�� (��
<�6� �1V�&ا� ��
  . ب!h ا�#��م ا����

  ا��-�دي ب-� ح,آ	 ان�ISض ���	"  
�رت�K"ن�6ذج 

�! ���"� . ب!��� ح#آ��� ا
����Cض ��(��� �#��A� B��" ا���j" �!oح���I " ���,�Kر��	"(!����# 
&���ذج 
ا�<,+ ه6ا ا� &�ذج، ��K,# )�' ا�<,+ أ
�S (��ّ�ن أ)��' "�<��(�ت � �ز����، �A�Dً� "�;         (�ّ�ن  

و)�' أي ح�ل، (��# ا� &�ذج إ�' .  ب!� أول ار��اد ��<!#A أ��T ا� �4� Cا
��Cض ا� �4� 
T&�1&س ا���!
  . وA#� �I� ش#اء ) � " �4� ا/
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          " Tا���� T&1) S
B ا�&�C*#ة � �#ى إذا "�� ����&�I B&�)    B&�ل ه6ا ا� &�ذج ب,6ا ا���T �	 أ
  T&!ا� B" ���oا� .                    Zا��#ب �و�#(��، ��{ن اح�&���� ���I ذج��&
و
�Kً#ا -ن ه�6ا ا� &��ذج (!���# 


��4� و��~ ا��C<�رة ��!��#" .      M��1� ���X(�� ب��&��ر
�� "�; آ&���� ا�&��C*#ة      ;��Vو B�" و/ ب��
  ".	�Iر��"و��ف ��ZV ا-"�p� ا������ "�ى ��)��� 
&�ذج .  "��ش#ةXًا� �4� 

" ��Iر��	 ""�pل "&���ز )��' 
&��ذج       "  او
B)j أ"#(��"(!��# ه6ا ا�#�+ ا����
	 ا��Cص ب<,+       
��T ��ّ�ن ه�6ا  ���55 ا
h�C ه6ا ا�<,+ ب&��ار      . "&��ز ��ّ�ن ب!� ا
��Cض ح�د     ��ً)#�� �4�
 

و�	 ا-��ب�; ا������ ا������، ا���#ت ح#آ� ه�6ا ا��<,+ ���T أن (� !�b ا�`�ه�S ب!��                  . ا� &�ذج

�4� jDل ا��,# ا����	40، ح�� ار��; ه6ا ا�<,+ ب&��ار "�Iر��	"اآ�&�ل 
&�ذج   .  

��� آ�ن . ���1ي " �4� ا/
!��س ا�&jL '�( T&�1ث "<��(�ت ��ا���� ��"M ب��1(� ا� &�ذج
    Z�1o0.786ه �ك "<��ى ا��  {C� XA وه� ا�&<��ى ا��6ي  57 وا�6ي (�; ) � "<��ى ،
وب����Vx� إ��' ���> ا-ر���م، آ��ن "�<��ى       . �AB=CD&��ل 
&��ذج   (�; �&�ً"�� ) �� 
��4� اآ      

  Z�1o1.27ا��   {C� BC       56 (�; ) �� "�<��ى .         T�&�1&س ا����!
وب������	، ��{ن " ��4� ا/
 Bب� ;�� M
، وار���;  3/8 56وا
!��b ا��<,+ ��	 ه�56 ا�& ��4� ) �� "�<��ى        . 57 و 56آ�


��ط jDل ا-���)�B ا������10Bب&��ار   .  
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ح��� /ب�� "�j"  .    BحK� أن 
�4� و�~ ا�C<�رة �,56 ا���o� آ�
�X�A M#ة ���)�X�          B" ا�&,+ 

�4� و�~ ا�C<�رة �M1 ا� �4�        ;VوX     . 54 "��ش#ةً ح�ل "<��ى    �ب�ا( �4�
و
Kً#ا -ن 

 �!��# أد
' �!# �1#آ� ا/
��Cض ا��1دة ا�<�ب��، �{
,� �&X        T�pا� &�ذج ا��ا�!� ) � ا� �4�     
ذا ا��D#ق ا��<,+ ه�56 ا� ��4� �B�&� ،T���w ا�&����; أن (�<�&# ��	                 وإ. ه6ا "�<��ى د)�+ ه��م      

 T��w� ض��C
إ/ أن ا�<,+ �	 ه6ا ا�&�pل �&B" B�ّ ا�o&�د ��ق ه56 ا� �4� و
�S� ( s     . ا/
��I س��!
  . ا

  ا�4���3 ب-� ح,آ	 ارت�Iع ���	" 
�رت�K"ن�6ذج 

ش��رة ا
!���س ��(�� ���X(��        ا�,��*	 ب!�� ح#آ�� ار����ع ��(�� إ         " �Iر��	"(!��# ��ّ�ن 
&�ذج    
�iً��)أ .   ���A�D ����&ه��6ا ا� &���ذج أه T��&1) ،	o��Cا�� 	رأ(�� 	ا-����س، ) ���"� /  . و��� 	����

(<��4; ا�<,+ ا/ر���ع إ�' أ)�' "<��(�ت �I(�ة ب!� ا
�o1ر5 �	 " �4� �&��>، ��{ن ه�6ا                 
  . ا
K# إ�' ه6ا ا���Z�V. (��ن إش�رة إ�' و�Iد V!~ آ��# �	 ا�<,+
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 ه�	  Xو�	 ه6ا ا� &��ذج، �!���# ا� ��4�    .  &�ذج ب!� �!#ض ا�<,+ /ر���ع ��ي��ّ�ن ه6ا ا�  
�' ��,� "�<��(�ت ��ا�����           . أ)�' �!# ه�م �,6ا ا�<,+    j�� ��4 " 	� ه6ا ا� &�ذج T&اآ� ��. و

��p"-ا h!�4; )�' ب
  . د) � 

"#، و�	 ح���� ا-. T�&I ب!� �!#ض ا�<,+ /ر���ع ��ي" �Iر��	" 
&�ذج IBMآّ�ن �,+   
، آ�ّ�ن   40وب!�� أن آ�ّ�ن �&�� ) �� "�<��ى            . ��#(ً�� jDل ش�,#(B   % 75ار��; ا�<,+ ب <��    
  T�&I ذج�&
 �C} 0.786و�� ا
!�b ا�<,+ ب!� ���S �	 ا�D#اق "<��ى ا��Z�1o          . ا�<,+ 

XA .  

أه&,� ه� "<��ى ا��Z�1o . و���1ي " �4� ا/
!��س ا�&jL '�( T&�1ث "<��(�ت ��ا����   
0.786 {C� XA  ذج   . 9/16 134وا�6ي (�; ) � "<��ى��&
 T�&اآ� �� ) ��  AB=CDو
 وا�6ي / (�; ب���#ب "B "<��ى ا��Z�1o ا�<�ب^ ذآ�#5، وار���; ا��<,+    7/8 132"<��ى 

  . ب��ة jDل ه56 ا�& �4�

 Z�1o1.27إ/ أن "<��ى ا�� {C� AB=CD � ( ;�) ب إ�' 1/4 136 آ�ن#� أ-ي أ
S أ
   Z�1o0.786"<��ى ا�� .iً)وأ       Z�1o�1.618، آ�ن "�<��ى ا���    {�C� BC    ب����#ب ;��) 

وآ�ّ�ن ا��<,+ �&�� ) �� "�<��ى      . B"135 1/32 ه56 ا�& �4�، ح�� آ��ن (��; ) �� "�<��ى     
137 11/16 .  



   Elliott Wave Economics Forum     ا���ت ا�����د�	  ��
�ت��
	  ������ت

net.ewef.www  
  

  

 ذو AB=CD  B��4D)�' ا�#:+ "B أن " ��4� ا/
!���س ا�&T�&�1 / ����1ي )��' 
&��ذج         
        Z�1oذج ا���&
، إ/ أن ا� &�ذج آ�ن   C�XA}   0.786"�<�و(�B، وأن ا�<,+ ��1)ي �(' 

�)�X�� �1ًVوا . B" 	رة ، وا���>Cا� ~�
�4� و ;Vو �ء )�' أه&��iب�� ~�و(��	 ه6ا ا�&�
    ̂ وب<�� ��ة ح#آ� ا�<!#، (��و ه�6ا  . ا�&&�B وV!,� �	 ه56 ا���1� ��ق أ)�' "<��ى ��ب


S ��ف (#��; إ�' أ)�' "<��(�ت �I(�ة، إ/ أ
S �+ (�+ ب�6>Fا�<,+ وآ.  

�)            T�&�1" س���!
وب���T واZV .    ،Z�V ه6ا ا�#�+ ا����
	 ا�&��# ح#آ� �!# داTD " �4� ا
�+ (�&�B ه6ا ا�<,+ "B ا/ر���ع jDل ه56 ا�& �4� وا/�D#اق �jD T��wل أ(�م "B اآ�&��ل     

  . ا/
!��س
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                ��A#� ه�6ا، �!���> أن ���رك أن ه ��ك T�p" ب!�� ار����ع Z�V�4ر ه6ا ا� &�ذج ا��ا�) �"� (
وإن آ M ا
�K#ت �Fآ�� ا/
!���س، ��<�ف �`�� أن ا� &��ذج ��� ح��د " ��4�                  . وا1V���اول  

  .آ��#ة �` 	 ا-رب�ح ��,� أو ����Dل ب�;


&���ذج    BMC Software(!��#ض ه��6ا ا�#���+ ا������
	 ا�����"	 ���<,+       '���( ����I ل���p" 
و���� ����i)~ ه��6ا ا/ر�����ع ���	 ا�!���م ا���6ي (��<�^   . ب!��� �!#S��V /ر�����ع ����ي "  ���Iر��	"

!
وب!� ا
!���S �	 ا���ا(� وا
SV��C إ��' أد
�'   . 1/4 ��60س، L+ آّ�ن �&� ) � "<��ى ا/
و��� اآ�&�T   . ، ح��ول ه�6ا ا��<,+ ا/ر����ع    7/8 34) �� "�<��ى   " ا�6)#""<��ى �	 "#ح�� 


&�ذج  +,>�� 	
ا�,��*	، وا
!�b ا/�`�5 �	 ا���م ا�6ي ا�4Aم " �Iر��	")�' ا�#�+ ا����
 Z�1oب&<��ى ا�� S��0.786 {C� XA ه6ا ا�<,+ ) � . 13/16 54 ) � "<��ى b�!
وا

  . ، وا
h�C ب�1ة jDل ا-ش,# ا������7/16 56"<��ى 
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&���ذج     B�" ���)�!ا� #�,K� "و���ف 	ر����I "   ا��<�ق 	ل ح#آ��ت ا���<!# ا���1دة ���j��D . B��"و
�"� وب�����	، ) . AB=CDا���]; ب�� <�� ���> ا� &�ذج أن (�+ ��1(�ه� ب��T واZV ب &�ذج 

��`��<� ه��56 ا� &���ذج ب!��� ح#آ��� ���!# ��(���، "��B ا�&,��+ أن 
���رك أن ه ���ك اح�&������ آ����#ة      
  . ب�/
!��س

  ا�FSص	 

و��	  . 
&�ذج را]; (K,�# ب���T "���#ر )��' ا�#���م ا����
���         " �I222ر��	  "(!��# 
&�ذج   
<��ى و(!���# "�  . ا����1�، �� (��ن ه6ا ا� &�ذج "B أآp# ا� &��ذج ش���ً)� ��	 أ���اق ا-��,+                

  Z�1o0.786ا��   {C� XA    <ه6ا ا� &�ذج، وذ� 	دة ��I�&ا� ��4ط ا�<!# أه&�D #pه� أآ 
، �{ن "<��ى C� XA} 0.618 ) � "<��ى ا��b�! � �"� !�B Z�1o ا� �4� . �!�ة أ���ب

  {��Cا� Z�1o���BC         س����!
 (�����	 "��; "��<��(�ت أ������� أ��D#ى، وذ���> داT��D " ���4� ا/
T��&�1&ا� .  T��&��) ص، ����ف���D Tوب���� Z�1o0.786"��<��ى ا���� {��C� XA  ذج���&
 و

AB=CD��4 &ه56 ا� 	�  .  

و"B ا-"�ر ا�,�"� ���1(� إذا "� آ�ن ه6ا ا� &�ذج �1ً�1A ه	 ���س ح#آ� ا�<!# ) � ا����ء 
   Z�1o0.786"<��ى ا��   {C� XA      ذج�&

�4� اآ�&�ل  ;" AB=CD . ا�&,+ اح�#ام B"و
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س ا�&T�&�1، وآ��6> ��1| ح#آ�� ا���<!#     أي إش��رات ��)#)61� �K,�# داT�D " ��4� ا/
  . ا������ ب!� ا�4Aام ا�<,+ ب,56 ا�& �4�


 	 أ��م ب&jحK� ا� &�ذج ا�o!�د(� ا��	 ( �s ) ,� ا
!����ت ه�"� }� ،	oCا�� 	رأ( 	و�
و�� (��ن ه6ا ب<�� أن ��ق ا-�,+ S���( #4�>�)   . وا/ه�&�م ب,� أآB" #p ا� &�ذج ا�,��*��  

ا�,��*��� (!���# "�ش�#ات      " ��Iر��	 "إ/ أن 
&��ذج     . !���(B ا-B)#��D   ا�`�A 5!�دي jDل ا�   
وأ��#ح أن ���م ب�را�� ا-"�p� ا��	 ��" �ه� �	 ه6ا ا��To       . ا
!��س ه�"� /ب� "B اح�#ا",�    

وأ���Dً#ا 
����ل أن ا/
!������ت  . وا��B��( ���1 ه��6ا ا� &���ذج ���	 ر����م ب��
���� -���,+ أ��D#ى    
  . م �#ص ��اول "&��زةا�1�1o� ا� ��`� )B ه6ا ا� &�ذج ���
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  ن�6ذج ا�I,ا�	

ب�#ا(b  "و��� اآ���~ ه�6ا ا� &��ذج         . (!��# 
&�ذج ا��#اش� إش�رة ��(� Iً�ا ب�ح�&����� ا/
!���س         

����	 وإدراك ا� &��ذج      "�	 آ��ب�S    " /ري"وو�ً�� �ـ   ". /ري ب�<��� �� "و  " ��I&�ر���� �>�
" ،


��<�� د���� ا� &���ذج )���' ا�#  ����� 	
وب�������	، )���دةً "��� ��!��#ض ا-���,+ ا����	 %. ���80+ ا������
   ��)��و���	 ا������1�، ��� (����ن ه��6ا ا� &��ذج ه��� أ����ى   . �� !�b ب!��� ه��6ا ا� &��ذج �1#آ��� ���!# 

  . ا� &�ذج )�' اj*xق

      	���p" �ذج �#اش���&
و"�B أه�+ ا���#وط ا�jز"��     . ه �ك ا�!�B" �) ا�! �A# ا��	 ����1ي ��(' 
     ��p" �ذج �#اش��&
�	 ه�� أن (���ّ�ن ه�6ا ا� &��ذج ب����#ب "�B أ)��' أو أد
�' "�<��(�ت                    ���1(� 

و(!��# ه6ا ا-"# ه�م -ن ا/
!����ت ا��	 ��1ث �	 ه56 " �*^ ا�6روة ه�56 :��ً��� "��            . ا�<!#
  . ���ن ردود أ�!�ل ��j`�5 ا���ي ا�<�ب^ ا�6ي آ�ن (<�4# )�' ح#آ� ا�<!# ا�<�ب��


&���ذج ا
!����س  و)���' ا���#:+ "��B أن " ���*^ ا���6روة ا����  B��( )����رة 	إ��,��� ا���<!# ه�� To(�� 	

	   . "���p�، إ/ أن ا� &�ذج ا�1�1o� :��ً�� "�� ���4ّ�ر داT�D "`��/ت ��!# "��1دة          ��pوا���#ط ا�
و���	 . ����AB=CDّ�ن 
&���ذج ا��#اش��� ه��� إ"��
���� ا"����اد ا���<!# ب!��� 
���4� اآ�&���ل 
&���ذج    

و)��' ا��#:+ "�B أن 
&��ذج     . �ل
&�ذج ا��#اش�، (��ن D} ا�<!# ا-�D# ه� ا-��ى وا-*    
AB=CD    /، إ�ذج ا��#اش�����&
����   أن (!����# )�"��T ����ا��	 ���	  T��&�1&س ا�����!
 "`���ل ا/

    Z�1o1.27(��1ي )�' "<��ى ا�� Z�1oا�&,�+ أن   . 1.618 أو "<��ى ا�� B�" ،	وب�����

�!#ف )�' ه56 ا�&<��(�ت ا���ا���� � �&�B" B ��1(� " �4� ا/
!��س ا�&T&�1 ب��Vح .  

   ���o6 ا��� � �4�

&�ذج ا��#اش� وا��	 ��1د  TDدا 	���
و���  . و� �"s ا�!�(� "B أر��م ����
       T��D`&�; دا�� �م ��ا������������1ي " ���4� ا/
!���س ا���A�C� ب &��ذج ا��#اش��� )��' b��&D أر

   �)�X�� !# "�1ودة� ��4 " .            �"�� ( S�
- ��)�X�� ذج ه��م��&
و(!��# ه6ا ا� &�ذج ب,�56 ا-ر���م 

!��س ) � اآ�&�ل ه6ا ا� &�ذج، �{ن ح#آ� ا�<!# ا������ ���ن ��(� ���X(�(��1^ ا/ .  


&��ذج ا��#اش�� ا
!�����ت ��!# أآ�p# أه&��� "�B أي 
&��ذج                         B�( s�� ) ،	o�Cا�� 	رأ( 	�
#D� .           ثjL '�( ��1ي) S
- T&�1&س ا���!
j� �)�X�� ي��أ(�iً، (!��# ه6ا ا� &�ذج "�ش# 

 ����1ي " ��4�     و��	 ب!�h ا-ح���ن،     . T�D ا�& ��4� ا�&���ّ�ن ب,��       أر��م ��ا����� )��' ا-��T دا       
  . و b&D أر��م ��ا����ا/
!��س )�' أرب; أ

و"B ا�&,+ "jحK� أن " �4� ا/
!��س ا�&T&�1 � &�ذج ا��#اش� / �!��# "�1ودة آ�� &��ذج               
. و���	 ا������1�، ���� �����ن ه��56 ا�& ���4� ���	 
&���ذج ا��#اش��� أآ���# "��j��L Bث 
����ط    . ا-��D#ى

�� (���4 ه6ا ا� &�ذج 
�4� و�~ D<�رة أآ��#         و ،�iً)أ .        ����A Z،  ) ��"� ����م ب���	وب������
���o!# اآ�# �� ��6 ا�� �و�ً�� �,6ا ا� &�ذج، ��� (��ن ��(> " �4 .  
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و
Kً#ا -ن " �4� ا�<!# )�دةً "� ���ن أآ�# �	 ه6ا ا� &�ذج، ��&� > ا/
���Kر ح��' (����ن     
���T � ���6 ا����o�       )�"�د �!# �D# �����ن إش��رة         �1�Vس وا���!
و���ف �` �	 "�B ه�6ا     . ا

ا��o# رب�1ً -ن ا� &�ذج (!��# 
&��ذج ���ا��	 ���X(�� وا���	 :��ً��� "�� ( ��s ) ,�� ا
!�����ت                 
�)�X�� �"ه� .  

  ن�6ذج ا�I,ا�	 ا��-�دي

  

و"�B ا�&,�+   . �	 
&�ذج ا��#اش� ا�o!�دي، (����4 ا� &��ذج و��Iد 
���ط ��	 " ��*^ "��1دة                 

&���ذج ح���� ه��6ا ا ����ً��: T��p&) S��
، Xو(����أ ه��6ا ا� &���ذج ) ��� ا� ���4� ���I ."ر��	"� &���ذج -

و(����أ 
&���ذج . ، وه��	 أ)���' 
���4� ���	 ا� &���ذج  A إ���' ا� ���4� و(���1#ك ا���<!# ���	 ا���ا(��� 
AB=CD���4� ه��56 ا� B��"  . ���4� و/ (`��� أن ��`���وز ا�C���4� ه��56 ا�  . 	��� ���
�I +واه��

و��ف ���ن ه56 ا� �4� ه	 أ�D . T&�ل ) � ا� �4� 
&�ذج ا��#اش� ه� أن ���ن 
�4� ا/آ�

�4� �	 ا� &�ذج  -        S��� ا� ���ط Tآ Tن أ����� �,
و�!���# ه�B�" 56 أآ�p# ا�! ��A# ا���	       .  أي أ


&�ذج      Bب,� ه6ا ا� &�ذج ) l�&"(�	ر���I ."ذج و��&
" �ر��	�I "6آ# أن 
�4� ا/آ�&�ل �	 
  . �ذج ا��	 �!��# أول 
�4� �	 ا� &T&���X ��ق ا� �4� 

  و�] ا�S.�رة ���6ذج ا�I,ا�	 ا��-�دي
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و)��'  . (!��# ��1(� 
��4� و��~ ا��C<�رة ��	 
&��ذج ا��#اش�� أB�" �!�A ا� &��ذج ا-�D#ى                     

&�ذج    b�("	ر���I"       � ( S� �&��1ا� �وا�6ي ��; ا� �4 ،X    ،ا� &��ذج �1�A b���� Mوا�� 

 ا��#اش�� (���ّ�ن )��دةً ) ��      و
Kً#ا -ن 
&�ذج  . (���# 
&�ذج ا��#اش� "Tp ه6ا ا�&���س ا� <�	      
و���6>، �!�&�� 
��4�    .  ���1د ا���)+ أو ا�&��و"��   " �*^ ا��6روة، ����I�� j ح#آ�� ��!# ���ب��           

T&�1&س ا���!
  . و�~ ا�C<�رة �	 
&�ذج ا��#اش� )�' ح#آ� ا�<!# ا����1� داTD " �4� ا/

.  &�ذج ا-D#ىوب��T )�م، /ب� أن ���ن 
�4� و�~ ا�C<�رة �	 
&�ذج ا��#اش� أآ�# "B ا�
و�	 ب!h ا-ح��ن، وب�/)�&�د )�' ه6ا ا� &�ذج، "B ا�&&�B أن ���ن 
�4� و�~ ا�C<�رة              

      B���4�
 B�( ��)l) �&ب T&�1&س ا���!
و(!���#  . �	 
&�ذج ا��#اش� ا�o!�دي �M1 " �4� ا/
#D� د#� B" ~��C� ��oCش ��i�  . ا�!�"T ا-���	 ���1(� 
�4� و�~ ا�C<�رة 

#:�� ا���#د ��	 ا�&��C*#ة ب&���� "�� ���#ى إذا "�� آ�
�M ا����o� ا���	 ��1,��              و�	 ا-��س، (  
وب�����	، �� (#:�� ش�C| "�� ��	 ا�&��C*#ة ب&���ار أآ��# "�B ش�T&!�� .                ،#�D� |C أم /  

        S�"�"أ �1�Vا��ا ��A#��� Sوذ�> ب�1<� إدراآ� .        {�D ا"���اد B��&&ا� B�" ،ه�6ا ا� &��ذج 	و��

����ط . ���ا������ وا
S��V��C إ���' "��� دون ا�&��<��(�ت اCDا���<!#  ;��Vا�&,��+ و B��" ،	وب�������


&�ذج ا��#اش� ا�o!�دي 	� T&�1&س ا���!
  . و�~ ا�C<�رة �M1 " �4� ا/

  ن�6ذج ا�I,ا�	 ا��-�دي ا�6!���
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(��ّ�ن 
&�ذج ا��#اش� ا��o!�دي ا�&���p	 ب���T "���#ر ��	 ا-��,+ ا���	 ����ّ�ن ��,�� ��!��ن                       
� أد
' "�<��ى )��'   د 
&�ذج ا��#اش� ا�o!�دي ) و�	 ه6ا ا� &�ذج ا�&��p	، (�+ إ(`�  . ه�"�

و���� رأ(��M ه��6ا ا� &���ذج ���	 ا�!�(��� "��B ا-���,+ ا����	 �����و ��!��V� ���X(��� و�� ,���    . اj��*xق
  . � !�b ب��T "��1ظ

و) ���"� (�� !�b ���,+ "��� ) ��� أد
��' ���!# )���' اj��*xق، ���{ن ح#آ��� ا/ر�����ع ا�������� �,��6ا     
   �)�X�� �)���� (��ن ه6ا ا� &�ذج ه� أآp# ا� &�ذج ���ة    وآ&� ذآ#ت   . ا/
!��س ���ن  ،��ً�>" .

  . و��ف (�ZV ا�&�pل ا����	 "�ى ��)��� ه6ا ا� &�ذج �	 ��1(� 
��ط ا/
!��س ا�,�"�

���ّ�ن 
&��ذج �#اش��    " ZV�)" Novellus ا�#�+ ا�����
	 ا-����)	 ا�����	 ا���Cص ب�<,+      
B ا�&�<��(�ت ا���ا�����، وا���	    و��B&i " �4� ا/
!��س ا�&T&�1 ا�!�(� "� . A!�دي ��ا��	 

  . AB=CD � &�ذج B&i��0.786 "<��ى ا��Z�1o ا-���	 

          Z�1oه6ا ا� &�ذج "<��ى ا�� 	� �م ا�,�"��، وا�6ي آ�ن (�;   C� xa}   1.27و"B أآp# ا-ر
 20 ) �� "�<��ى   C� BC} 1.618و(�; "<��ى ا��Z�1o . 9/16 22) � "<��ى �!# 


&��ذج ا��#اش�� ) �� "�<��ى ا���Z�1o           ا��ab=cd    #�Xoو(�; 
&��ذج    . 1/16 	��1.27 ،
و) �"� ا
h�C ه6ا ا�<,+ إ�' ه56 ا�& ��4�، )���>   . 1/2 23وا�6ي (�; ) � "<��ى ا�<!# 

  . ا/��!�اد ��#اء ه6ا ا�<,+



   Elliott Wave Economics Forum     ا���ت ا�����د�	  ��
�ت��
	  ������ت

net.ewef.www  
  

  

و(��;  .  آ���# ��	 ه�56 ا�& ��4� أ(�AB=CD     �iًو"B ا�&j� #��pه�&��م أ
�S آ��ن ه ��ك 
&��ذج          
   Z�1o0.786"<��ى ا��   {C� AB  (      {Cاآ�&�ل ا� �4�
 �CD     #!>ى ا���>" � ( ;� ا��ا

20 5/8 .       Z�1o"�<��ى ا��� �أه&�� ��Iدر b� ب� b��� +� 1.27و)�' ا�#:+ "B أن ه6ا ا�#
 {C�XA ق "<��ى�� 	ذج ��ا���&
  .  "��ش#ة20ً، إ/ أ
��) Sم د��T إ��V	 �(' و�Iد 

               

!���س، ح��� دT�D ا��<,+ " ��4� ا/j� #�D� #ا��<!# "�ش� �ح#آ� M
. !���س ا�&T�&�1  وآ�
و��	 ا�#��+ ا�����
	 ا�&���#     . وب!� ا
SV��C ب�1ة �!�ة أ���ب�;، ب��أ ه�6ا ا��<,+ ��	 ا/����#ار            

  . ا����	 ���&�ع ا���ب�
��، ���~ ح#آ� ا�<!# )B و�Iد ا
!��س �	 ا�#4(^
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              S�Iو#Dاق ا��<!# و#��Dا-����ع ا��6ي (�<�^ ا 	� 	Iا��و �ش&! M
�	 ه6ا ا/
!��س، ��ّ�

�b ا�<!#          .)B ا� &�ذج  � ) ^�Xا�<!# و( Z���) �"� ( 	Iا��و �.  و����ن ش&!  �" �4 	و�

  . ا/
!��س ا�&T&�1، �!��# ه56 ا��&!� "�ش# "&��ز ����X# �	 ا�`�5 ا�<!#

و) �"� (�`<� 
&�ذج . 1998و"B ا�&,+ "jحK� أن ه6ا ا� &�ذج �� ���ر jDل "!K+ )�م 
و(!���# ه�6ا   . 
!���س ا��Z�1o ح#آ�� ��!# ��(��      ب,6ا ا��4ل ا����#، �<�ف B( s� ) ه6ا ا/       


S (��1ي )�' ا�!�(� "B ا�&<��(�ت ا���ا���� ا���	 �����	 ح��ل                 - �)�X�� ��I ذج�&
ا� &�ذج 
وب����T واZ��V، ا
!���b ه��6ا ا���<,+ ���#(ً!� )��B ه��56    . 20أد
��' ���!# ����<,+ ) ��� "��<��ى   

�د ��!# ا
!����	،   وح�' وإن ا
�K#ت أ���ع إ��V	 أو أ���)�B ح�' (K,# )�"   . ا�& �4�
                      M>ل ا��j�D ��![را �ح#آ� S� ( s��
�<�ف ��1د " �4� ا/
!��س ا�&T�&�1 و��Iد ���ع ه��م 

  . أش,# ا������

و(�ZV ا�#�+ ا����
	 ا����	 ه6ا ا� &�ذج �Iً�ا، ح�� اآ�&�T )��' ه�6ا ا�#��+ ا���Cص ب�<,+        
"Egghead.com "   �p" دي�!A �ذج �#اش�&
�	 (��1ي )�' ا�!�(� "B ا-ر��م ا���ا����  

�)�X�� "�1دة ��4 " 	� .  
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. 1/8 13 و 3/16 11آ�
��M " ���4� ا/
!����س ا�&T��&�1 �,��6ا ا� &���ذج ����; ب���B "��<��ى  
          Z�1oه� "�<��ى ا��� �أه&� #pا-آ +� وا��6ي (��; ) �� "�<��ى         �C� XA}    1.27و(!��# ا�#

12 15/16 Z�1o1.618، ب� &� (�; "<��ى ا���  {CBC ى��>" � ( 1/8 13 .  ��I�)و

&��ذج     �� ( #�D� 	ى ��ا����>"AB=CD      #!>ى ا����>�" �� ( T�&3/16 11 وا��6ي اآ� .

  .  ab=cd#�XA ه6ا )�' 
&�ذج AB=CDو�	 ا����1�، (��1ي 
&�ذج 

، إ/ أ
S 1.27 ا��Xo# (���4 و�Iد "<��ى ا��ab=cd Z�1oو)�' ا�#:+ "B أن 
&�ذج 
 B" واح�ة �4�
 TDذج (�; دا�&
AB=CD#ا����  . Z�1o1.27و(�; "<��ى ا�� {C� ab 

وب�����	، ��1د ه6ا ا-ر��م ا-رب!�� "���ن " ��4� ا/
!���س ا�&T�&�1      . 1/8 12) � "<��ى 
 S�!� ل�`" TD; دا�� 	15/16 1ا���4�
 وا
!��b  12و�� ا�4Aم ه�6ا ا��<,+ ب&�<��ى    .  

���o!�د(� ���	 " ���4� ا/
!����س  و(�Z��V ا�#���+ ا������
	 ا�&����# ح#آ��� ا���<!# ا  . ) ��S ب���1ة
�)�I دي�!A 5�`ب�أت ا� 	وا�� T&�1&ا� .  
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"B ا�&,+ أن 
6آ# أن ا�<,+ (�4oم ب�T ر�+ ��ا��	 �	 " �4� ا/
!���س ا�&T�&�1، "�� )��ا        

�4� اآ�&�ل 
&��ذج    AB=CD     ا����م b��
و"�B ا�`��(# ب�/ه�&��م ��	 ه�6ا      . ، وآ�T ذ��> ��	 

و) ���"� (�� !�b ا���<,+ و(���X^ إ:��jق   . ا ا�����ما� &���ذج أن ا���<,+ (�� !�b ب����Vح ���	 ه��6   
��ح واj:xق ا��Cص ب����م ا�<�ب^، )��> أن ��رك ح� ,� أن �أي ��ق �!# ا/�  –��o)�ي  

       Z�1�A س���!
و��+  . ح#آ� ا�<!# ه�"�، ح�� أ
,� ����# ب�6> إ�' أن ا�<,+ �� ار��� وأ��ّ+ ا
     S��

���4� و���~ ا���C<�رة ���	 ه��56 ا�����1� - ���)�1� �!oا��� B��" B���)  B��" ���)�!آ���ن ه ���ك ا�

�' �	 " �4� "�1دة    �ت ا���ا���� ا��	  ا�&<��(j��  .    ذج�&
 ا�����# آ��ن   AB=CDوأ)��� أن 
  . (!��# ا�& �4� ا-����� ��1A �)�1� ا���o� و���1(� 
�4� و�~ ا�C<�رة

، 13 و 12و
Kً#ا -ن 
&�ذج ا��#اش� �� أش�ر إ�' و�Iد �#A� ش#اء "�1&�� ب�B "�<��ى       
و(����# و���Iد 
&���ذج  . "��B ا����#اض أن ا���<,+ ����ف (�� !�b ���	 ه��56 ا�& ���4�   �����ن /ب��� 
AB=CD             ��" إ�' ح�� h�C " ى��>" � ( b�! ) ه6ا ا� &�ذج )�' أن ا�<+ ��ف TDدا  .


��4� اآ�&��ل 
&��ذج                      Tن "�� أ������" 	�� ~��
��4� ا�� ;�Vو B�" ، /ب��	وب�����AB=CD 
  . 1/2 10 و�� (��ن ذ�> ح�ل "<��ى -ا����#
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�4� و�~ ا�C<�رة ) � "<��ى " h�C ب<�� �#)� ا����X# ��	 ح#آ�� ا��<!#               و�� ���ن    .
و��+ (��+   .  
���ط، ��<�ف ��1�A T�4� ه�6ا ا� &��ذج           10وأ)��� أ
S إذا ا
h�C ا��<,+ ب&���ار         

ا���<,+ ب������Dر ه��6ا ا�& ���4�، وإ
&��� ار���� ب���1ة، ح���� ����i)~ ار���)��j��D Sل ش��,# ب!���        
  . ا/
!��س

     B�Iذ�&
(�����ن ب���#ب "B ب!i,&� ا��!Tp" h ه56 ا���1�، )��> أن         ) �"� �jح� ا
�"�ج 
�� ��!#ض ��V #�4C#ب   . ���#ض أن ه �ك اح�&���� آ��#ة ب�/
!��س   <
و)�' ا�#:+ "B أ

ا�<!# � �4� و�~ ا��C<�رة ا�����#ة، إ/ ا
�S اح�&����� ا
!���س ا/�`��5 ��	 ه�56 ا����1� ����ن               
  ��)�X�� ��!��#" .  رك أن ه��56 ا��
���#ص ��ا������ أآB�" #�p ا�&!����د، و��� �T��&1     و"��B ا�&,�+ أن 

Zأآ�# ب��#ب �اح�&��� .  

و���  . "��ى أه&��� ه�6ا ا� &��ذج    "ZV�)" Broadvision ا�#�+ ا����
	 ا����	 ا��Cص ب�<,+  
���	 ا-ش��,# % 700 وار����; ب ��<�� 1998أآ&��T ا���<,+ 
&���ذج �#اش��� ��A!�دي ���	 أآ����ب#  

�! �"� �!&�T ه�56 اxش��رات     . 
!��س ��ي ���X(�  و�!��# 
&�ذج ا��#اش� إش�رات ب�    . ا�<M ا������ 
  . ب��Z�1A T، ���ن ح� ,� 
&�ذج ا��#اش� ب&�pب� �#ص "#ب1� Iً�ا

) أد
�' ��!# )��' اj�*xق    (و�� ��4ر ه�6ا ا� &��ذج ب����#ب "�B "�<��ى ��!# ) �� ا��6روة            
       	���p&ا� �ذج ا��#اش���&
 #�A� ( ;��&`واح��� ا� &�ذج ب .     / 	���p" آ��ن ه�6ا ا� &��ذج ���ن و

و(&T��p "��<��ى . 11" ���4� ا/
!����س ا�&B&i���� T��&�1 )���ة أر����م ��ا������ �M��1 ا�&��<��ى  
 Z�1o1.27ا�� {C� XA #!>3/4 10 "<��ى ا� .    Z�1o1.618و(��; "�<��ى ا���  {�C� 

BC #!� � ( 10 15/16 ذج 1.27، و"<��ى�& � AB=CD � ( 10 7/8 .  

      Z�1oه6ا ا� &�ذج ه�� "�<��ى ا��� 	� �أه&� #pا-آ +�، وا��6ي (!���#   �C� XA}  1.27 وا�#
و��B آ�
M ه����A 56� �C"د)�� -ن ا����م ا��6ي ا�4�Aم ���S ا��<,+                  . ا� �4� ا-�Ti ���#اء  

. ب& �4� ا/
!��س ا�&T&�1 ه� 
�b ا���م ا��6ي آ�
�S��� M ح#آ�� ا��<!# ) �� " ��4� ا��6روة           
                       D��� Z�Vد ��!# وا�"��( <�� #�,K) 'ح�� 	���Vر ����م إ��K�
�ل و�	 ه56 ا����1�، )���> ا/

���oه��6ا ا���<,+ ح���'  . ا��� b�! ��) +��� ، ح�����وزًا ه��56 ا� ���4���`�" jً�����و���� ا
h���C ا���<,+ 
  .  ب!�ه� ب!�ة أ(�م �����1/4 9ا�4Aم ب&<��ى 
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و"��B ا�&,��+ درا���� ه��6ا ا�&���pل -
��S (!����#  . و���� وM!��V ه ��� ���Aرة "����#ة �1#آ��� ا���<!# 
 	��p" ذج�&
 .       �� �`�وز " �4� ا/
!��س ا�&T�&�1   و)�' ا�#:+ "B ا����1� ا���]�� بFن ا�<,+ 

T&�1" س��!
  . ب���T، إ/ ا
l) / Sال " �4� ا

أن ا���<,+ ���+ (���&�Broadvision "   B��" B "و(!��#ض ه��6ا ا�#���+ ا������
	 ا�&����# ���<,+     
 T&�1&س ا���!
و)�' ا��#:+ "�B أن ا����م ا��6ي ا�4�Aم ���S       . ا/
��Cض "�`�وزًا " �4� ا/

T&�1&س ا���!
 آ�ن (�ً"� (�1#ك ��S ا�<,+ �	 " �4� ا�6روة، إ/ أن ا�<,+ ا�<!# ب& �4� ا/
و�� و�I ه6ا ا�<,+ د)ً&� �M1 ه56 . آ�ن (���# xش�رة ��ل )�' اح�&���� ا��&#ار ا/
��Cض

  . ا�& �4� ا���ا���� "��ش#ةً، وا
!�jD bل ا-(�م ا������ ا������
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. ا��	 �L�1 � ) ,� "<�ً�� "�#ات )�(��ة       (�ZV ه6ا ا�&�pل أه&�� اح�#ام اxش�رات ا��61(#(� و       
               �Kً��1" ،س��!
و
Kً#ا -ن ه6ا ا�<,+ �� ا
h�C ب�1ة �	 ا���م ا�6ي ا�4Aم ��S ب& �4� ا/
ب{ش�رة �61(#(� )��رة )B "�ى �!# "�#ط، ���ن )���> ا/
���Kر ح� ,�� ح��' (��F	 )��"�د                  

ZVس وا��!
  . �!# A!�دي ب�

  ن�6ذج ا�I,ا�	 ا�4���3


&��ذج ا�    	�           Z�1�A ذج��&
. �#اش�� ا�,���*	، /ب�� أن (���ن �#���� ا� ���ط " ���� ���1(�� 

�4� اآ�&�ل ا� &�ذج        Tp&� ،ى#Dو"#ة أD     ��&ه56 ا� ��ط أه #pأآ 	و/ ب� أن ���ن ه56   .  ه

  . ا� �4� ) � "<��ى أ)�' "B ا� ��ط ا-D#ى �	 ا� &�ذج
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 B��" #!>ا��� {��D T��p&) ،	1���Vه��6ا ا�#���+ ا��� Z��V�) ���&آX 'إ��� A 	>���[#ى ا���<!# ا����" 
 A، / (`�� أن ��`��وز ا� ��4�         ��I"ر��	 "و)��' 
��1 "���بS � &��ذج         . �1#آ� ا�<!# ا�������   

  . B و X آj ا� �D B��4وأ(�iً، (`� أن ��`�وز ا� �4� C ."<��ى ا� �4� 

 "�<��ى ��1�1o	   AB=CDو)�' 
�1 "��بS �� &�ذج ا�o!�دي، )�دةً "� (���4 
&�ذج       

&���ذج ا��#اش��� ا�&����p	 (����ّ�ن ) ��� "`���/ت ���!# ) ��� ا���6روة   و
��Kً#ا -ن. �����د�	 ) '��
أد

 ب1#آ� �!# ��(� و�� (�#ط CD، )�دةً "� (�!#ض D} ا�<!# )"<��(�ت أو أ)�' "<��(�ت
��T � ���6 ا X� ،<�6�AB=CD 	 ا
�K# اآ�&�ل 
&�ذج     . �	 ا/"��اد  '
و��	  . ����o�  آ�1 أد

�ذج ا�, ��	 ا-���	 ا��Cص ب,�6ا ا� &��ذج، ح���    ن ���م ب��1 ا� &ا���M ا���1	، ا��#ح أ  
  . ��K,# ه6ا ا���T "#ات )�(�ة �	 ا�!�(� "B ا-�,+ ا��	 ��!#ض /
!����ت ه�"�

  ن�$	 ا���] �� ن�6ذج ا�I,ا�	 ا�4���3


&�ذج ا��#اش� ا�,��*	، :��ً�� "� (#��; ا�<,+ "�`�وزًا " �4� ا/
!��س ا�&T&�1 و(&���          	�
#:+ "B أن ذ�> �� (�1ث، إذا آ��ن ا� &��ذج �1ً�1�A، إ/ أن ا/
!���س ���             و)�' ا� . �	 ذ�> 

و�B" ،<�6 ا�&,+ أن �<&Z ب��Iد "`�ل آ��# � �4� و�~ ا�C<�رة ��!#ف إذا . (�1ث �#(ً!�
و"#ة أ�D#ى، )��' ا��#:+ "�B أن ه���4D T�p&� 56رة أآ��# "�B          . "� آ�ن ا�<,+ � !�b أم /     

ا
�K# إ��'   . �T&1) Z�1o أه&��� آ���#ة ��	 ه�6ا ا� &��ذج       ا� &�ذج ا-D#ى، إ/ أن ا/
!��س ا     
  . ا�#�+ ا���1�V	 ا����	
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     	� 
)�' ا�#:+ "B أن 
��ط ا���~ ا-آ�# �!��# ب&�pب� "�lة �	 ب!h ا� &��ذج ا�&!� ��، إ/ أ
                 Z�Vوا Tرة ب����>�Cا� ~��
��4� و ��)�1� B�" ب�� / S
/ )&�  	 ا��#آ�l ب��T آ��	 �(' أ

    ���o6 ا����� � T��
��4� و��~ ح������ أو ا
�> ح��د�,� ��	 رأ��>،              و.  M!�Vو ��� M� اء آ���
وإن ��+ �����D b<�ر�>،    . �!��> �	 آj ا�B����1 أن ���b "��ار ا�C<�رة ا��	 (&� > �1&�,�       

وإن �+ ��1د D<�ر�> ا���	 (&� �>   . ��B (&� > أن �!#ف إ�' أي "�ى (&� > �T&1 ا�C<�رة  

> ) �"� �4X	 ��A� ���D#ة ��{ن ��o#���>          �1&�,�، �<�ف ��!#ض �&B" �)l ا�C<�رة -      

  . ����ن "!�&�ة ب��T أ���	 )�' )�ا*�>

  ن�6ذج ا�I,ا�	 ا�4���3 ا�6!���

          ��,�� ;��� ���4 " 	�� T�&��) �"�� ( �ًA�D ،ذج ه�م�&

&�ذج ا��#اش� ا�,��*	 ا�&��	  #��!)
� ب��; "!� ��،    و���م 
&�ذج ا��#اش� ا�,��*�� ب��1(� " �4     . أ)�' "<��ى ��<,+ )�' اj*xق    

  . وا��	 )�دةً "� ���ن �!�,� jLث 
��ط
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  Z�1o�4م ب&<��ى ا��o�� +,>ر ا��K�
��T ا����Dل  B"1.27 {C� XA ا�&,+ ا T� )�' ا-
  �" ���A 	� .                    Z�1oى ا�����>�" B�( jً����و�	 ب!h ا-ح���ن، ���ف (� !�b ا��<,+ ب!��ً�ا 

1.27 .      Z�1oى ا����>" B" +,>، ) �"� (��#ب ا�	1.27 وب�����  �ح#آ ���، �&B ا�&,+ "#ا
�#ب   B( #!>ا� .    T�&�1&س ا����!
��{ذا آ��ن ه ��ك    . وا-آp# أه&�� أن ���م ب�را�� " ��4� ا/

. )�د "B ا�&<��(�ت ا���ا���� jDل ا����B" T ا� ��ط، ��{ن اح�&����� ا/
!���س ����ن "#��!��           
��p"-ا h!ب 	�) �&�� .  

 +,>� 	
و��	  . 
&�ذج �#اش� ه��*	 واI ZVً�ا" ZV�)" US Airways ه6ا ا�#�+ ا����
       �)�X�� �1ودة" T&�1&س ا���!
 1.27وآ�ن "<��ى ا��Z�1o . ه6ا ا� &�ذج، آ�
M " �4� ا/

 {C�XA ى��>" � ( ;���#ب "�; "�<��ى ا���Z�1o     1/4 62 وا B( Tب���� 	1.27، وا�� 
  ) � "<��ىC� BC} 1.618أ"� "<��ى ا���AB=CD � ( 61 15/16 . Z�1o &�ذج 

63 7/8 . Bب� ��ً)#�� B��4�
 15/16 61و��6>، آ�
M " �4� ا/
!��س ا�&jD ;�� T&�1ل 

��4�، ح��� ا
!��b ) �� "�<��ى      1/8و�� �`��وز ا��<,+ ه�56 ا�& ��4� ب&���ار      . 7/8 63و  

64 .  
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              Z�1o�4م ب&�<��ى ا����Aأن ا��<,+ ا ��Kحj" +,&ا� B"1.27    {�C� XA    b�! �) أن T���  .
و��	 ا�����1�، آ��ن ا��<,+ ���      . �61(#(� )�' ش�T "`��ل ��!# "��#ط       و�� واSI ا�<,+ إش�رة     

وب�����	، �� (��ن )��> ا/
��Kر ����م  .  
��ط ) � أ)�' ار���ع �	 ذ�> ا���م   4ار��; ب&��ار   
���o6 ا��� � T�� 	��Vإ .  

                T�&�1&س ا����!
��	 ا����م   . و�� وM!V ه �� ر��+ ب���
	 "���# �1#آ�� ا��<!# ��	 " ��4� ا/
 �4Aح���                ا-ول، ا ،��)�X�� ��)��م ا�<,+ ب& ��4� ا/
!���س ا�&T�&�1، وآ�
�M ح#آ�� ا��<!# 

  . ار��; ه6ا ا�<,+ )�ة 
��ط
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                      B�" ر ا���1 ا�!���ي����Dب� 	ا����م ا����� 	م ا��<!# �����)�' ا�#:+ "�B ح#آ�� ا��<!# ا���(��، 
ه�56  وأ(�iً، (��# ��ّ�ن ا��&!� ا�,��*�� ��	  . " �4� ا/
!��س ا�&T&�1 وب�ا �	 ا/
��Cض   

  .  إ�' أن ا�<,+ �� وA �I!�ب� �	 ا/��&#ار �	 ا/ر���ع- ش&!� "#4�� ه��*��–ا�& �4� 

و) �"� �+ (<�&# ا�<!# ��	      . و(T&1 ه6ا ا-"# أه&�� A�D� /ن ا���م ا�<�ب^ آ�ن A!�دي         
 �	 ا�& ��4� ا���ا�����، ����       - A�Dً� وأن �!# اj:xق آ�ن أ)�' "B �!# ا/����ح         -ا/ر���ع
و��� أآ�� ا����م ا�����p )��' ا/
!���س، ح��� آ�ّ�ن               . �> إ�' و�Iد اح�&���� ب�/
!��س    أش�ر ذ 

  . ا�<,+ �`�ة �T��w ) � ا/����ح وا
h�C ب�1ة


&��ذج �#اش�� ه���*	 واZ�V       " ابT آ�"����#"(K,# ا�#�+ ا����
	 ا����	 �,+    T�&أآ 	وا���
��' ��	 " ��4�      وآ�ن ه �ك ا�!�(�� "�B ا�&�<��(�ت ا���ا�     . �1999	 ��#ا(# )�م    j�� 	ا��� ����

 T�&�1&س ا���!
، 7/8 47 (��; ) �� "�<��ى    �C� XA}  1.27وآ��ن "�<��ى ا���Z�1o    . ا/

�4�، ح�� آ�ّ�ن  1/2وا
!�b ا�<,+ ) � "<��ى ب���#ب "B "<��ى ا��Z�1o ه6ا ب&��ار            

5/16 47�&� ) � "<��ى  .  
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���ن �	 ه56 ا�& �4� ا��	 �!�         j�" Bا����� B�)��>" آ�ن ه �ك      T�&�1&س ا����!
. �# " ��4� ا/
    Z�1o1.618وآ��ن "�<��ى ا���  {�C� BC    و(��; "�<��ى   . 11/16 47 ���; ) �� "�<��ى

 Z�1oذج 1.27ا�������& � AB=CD ��� ( 47 1/4  س����!
، وا���6ي (���; �M��1 "��<��ى ا/

�4�1/6ا����1	 ب&��ار   .  

ا���Z�1o  آ�
M ه56 ا���o� �Dد)� ����jً، /ن ا��<,+ ا
!��b ) �� "�<��ى أ��B�" T "�<��ى                   
1.27   {C� XA   1/2 ب&��ار�4�
و)�' ا�#:+ "B أن ا�<,+ ��� ا
!��b ) �� ا���1 ا��<��	      .  

 T��&�1&س ا�����!
وأ���Ti أن أرى ا���<,+ وه��� . "��B ا� &���ذج، إ/ أ
���4o��) +��� Sم ب& ���4� ا/
 Z�1o�4م ب&<��ى ا��o)1.27���o6 ا��� � T��  . و��B آ�ن ه6ا ا/
!��س �#(ً�� Iً�ا.   

�، إذا آ�ن (��و أن ا�<,+ ��ف ( !�b ب���#ب "B "<��ى �Z�1o ه��م، ��{ن       و�	 ه56 ا���1  
   ZVس وا��!
و�� ب�أ ه6ا ا�<,+ �	 ا/�D#اق �T��w، ح�� ب�أ ا�<,+ �	         . )��> ا/
��Kر /

و)��' ا��#:+ "�B أن ه�6ا     . ا-(�م ا��	 ��	 ا
!��س ا/�`�� 5	 ���B) أد
�' "�<��(�ت � �ز����         
���A 6�� � �!oا� B" T!`)�1Vوا M
  . ، إ/ أن 1A� ا� &�ذج آ�

 +,>� 	
و(���1ي ه�6ا ا��<,+    . 
&�ذج �#اش� ه���*	 " Haliburton "و(!#ض ا�#�+ ا����
)�' jLث "<��(�ت ��ا���� �	 " �4� ا
!��س "���V T�&�1� وا���	 
��s ) ,�� ا
!���س ��	                    

  . ا/�`�5
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!�� ا�4�Aا"S ب& ��4�    آّ�ن ه6ا ا�<,+ 
&�ذج �#اش� ه��*	 واZV، وا
!�b ب������p" T	 ب          
 T&�1&س ا���!
. و���1ي ه�56 ا�& ��4� j�L '��(ث أر���م ��ا����� آ�M�1� ��, " jً ا��D#                  . ا/

 Z�1oا���� ���4�
 	���j�� 1.27ح���� {��C� XA ذج���&

���4� اآ�&���ل  b���
 ;��" AB=CD ،
 "��; ه����C� BC 56} 1.618وآ���ن "��<��ى ا����Z�1o  . 5/8 50وا����	 ����; ) ��� "��<��ى  

�� ا�4Aم ه6ا ا�<,+ ب,56 ا�& �4� ا�&�1ودة وا
!�b ) � "<��ى و. 9/16 51ا�& �4� ) � 
51 3/4 .T&�1&س ا���!
  . و(�ZV ه6ا ا�#�+ ا����
	 ا�&��# ح#آ� ا�<!# �	 " �4� ا/
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�	 ا���م ا-ول، ا�4�Aم ا��<,+ ب����1 ا-د
�' "�B " ��4� ا/
!���س ا�&T�&�1، وآ�
�M ه ��ك                     
و����B�&���) +��� B ه��6ا ا���<,+ "��B . ���!# "���#طإش���رة �61(#(��� أ"���م ا���<,+ )����رة )��B "`���ل 

                ������وح��' وإن آ �M   . ا/
��Cض �M1 ه�56 ا�& ��4�، ح��� ا
!��b ا��<,+ ب!��ه� ب!��ة أ(��م 
ا
���K#ت �Fآ��� ا/
!����س، ���<�ف (����# ه��6ا ا� &���ذج إ���' و���Iد " ���4� "&����زة �����; ا���<,+  

  . ) �ه� أو I 	 ا-رب�ح ��,�

 O�)` �.��ى ا���� 	ا�,I1.618ن�6ذج ا� aS� XA 


Kً#ا -ن 
&�ذج ا��#اش�� (!���# 
&��ذج ���ي �Iً�ا، ��{ن ا/�`��5 ا��<�]� ��	 ا��<�ق :��ً��� "��                          
   Z�1oى ا����>" � ( ;�و)�' ا�#:+ "B أن . 1.27(���ق )�' ا�,�ف ا���ا��	 ا-و�ّ	 ا��ا

   Z�1oوز "<��ى ا���`�) ��. ، إ/ أن ه6ا / (! 	 أن �#A� ا���اول ��� ا
�,�M  1.27ا�<!# 
 �"� (��ن ه �ك 
&�ذج وا�o) ZVح�S أر���م ����
����	 أ�D#ى ���ق "�<��ى ا���Z�1o              و)

1.27 .     Z�1o{ن "<��ى ا��� 	1.618وب�����             S5 إ�������
 ه� ا�&<��ى ا�����	 ا��6ي (`�� ا/
5� ( ���o6 ا��� �� 	
�L T&�1" آ&<��ى "<�,�ف .  

        Z�1oص �&�<��ى ا�����D +>�
�S (���1ي    ��	 
&��ذج ا��#اش��   1.618و�� MooD ه � - 
           Z�1o��� ��,�� 	�,� ) 	ا��� �ب &��ذج ا��#اش�� ��A�Cا� T�"ا�!�ا B��( ~���C� T�"ة )�ا��( '��(
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 ا�����Cام ��C� XA} 1.618(�����4 "��<��ى ا����Z�1o  . 1.27 ) ��� "��<��ى  XA"��<��ى 

�(� ��Z�1o "<��ى     �L م�� و��Iد   1.618وأ(�iً، (���4 �,��ر "�<��ى ا��#اش��         . BCأر

 {C� �د����� ��1�1o� ت�)��>"AB=CD .  

   ا��-�دي1.618ن�6ذج ا�I,ا�	 

  

  Z�1oى ا������>��" Sح��o��) دي ا���6ي�!oا��� �ذج ا��#اش�����&

&���ذج "&����ز 1.618(!����#  
�)�X�� .          	����
و)�' ا�#:+ "B أن ه6ا ا� &�ذج (���4 ب���T "���#ر ا����Cام "�<��(�ت ����


S (��1ي )�' )�     - �)�X�� 	ذج ��ا���&

�(�، إ/ أ
l) / Sال (!��# �L    	����� �م ��ا�������ة أر
  . �D	 " �4� "�1دة ) � ا� �4� 

و�!��# "jحK� ح#آ� ا�<!# داT�D " ��4� ا/
!���س ا�&T�&�1 ه�	 ا�!�"�T ا-����	 �����س             
�{ذا �,#ت ح#آ� ا�<!# ��(�، وأش�ر إ�' ذ��> و��Iد إش��رات �61(#(��، ��{ن                 . ه6ا ا� &�ذج 

<�)� ه��56 اxش���رات )���' �����س و����B ����ف ���. ا� &���ذج ���� / (����ن �#��A� ����Iة ������اول
     T�������������������&�1&س ا����������������������!
  . ح#آ�������������������� ا��������������������<!# ح��������������������ل " ��������������������4� ا/

               Z�1oا��<!# "�<��ى ا��� �ا-ح��ن، ��ف ��`��وز ح#آ� h!ب 	1.27و�       	�� T���� ���، و
       Z�1o�4ام ب&<��ى ا��A/ا 	� Sذا� M�و�	 ه56 ا��1/ت، (��ن "B ا�o!�      . 1.618ا��

���س ه56 ا����oت .�p"-ا h!�4; )�' ب
  .�د) � 

��م �,+ " Mirage Resorts "  دي�!oا�� �ذج ا��#اش�&
 ��	 ب�ا(�� )��م    1.618ب{آ&�ل 
، وذ��> ��	 " ��4� ���; دا�D,��           13وآ�ن ه6ا ا�<,+ �� ا
!�b ا�`�هS ح�ل "<��ى         . 1999

  .وآ�
M " �4� ا/
!��س ه56 ب&�pب� د)+ ��<,+. )�ة أر��م ��ا����
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وآ���ن ه ���ك j��Lث "��<��(�ت . Z�1o1.618 و���	 ا������1�، ا
!���b ا���<,+ ) ��� "��<��ى ا����
 ) �� "�<��ى   �C� XA}  618,.1"�<��ى ا���Z�1o   : ��ا���� �	 ه56 ا�& �4� ب����1(�، وه�+      

، و "�<��ى  3/8 14 ا��ا��; ) ��   AB=CD 1.27، و"�<��ى اآ�&�T ا� &��ذج    7/16 13
 Z�1o2.24ا�� {C� BC ا�<,+ ) � "<��ى . 3/4 12 ) � "<��ى b�!
  . 3/16 13وا

 Vو ��وآ�ن ا�`�
��  . !M ه � ر�+ ب��
	 "��# �1#آ� ا�<!# �	 " �4� ا/
!��س ا�&T&�1  و
و�� ا���# ا��<,+  . ا�&j� #�pه�&�م �	 ه6ا ا� &�ذج ه� و�Iد د)+ �,6ا ا�<,+ �	 ه56 ا�& �4�          

  .  "��ش#ةً ب!� أن ا
h�C ب��pت ��!�م ا�<�ب^M1�14 "<��ى 
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&�ذج آ�ن ب�ء ا�<,+ �	 ا�`���A 5!�دي �I(�� ��	         وا�`�
� ا�D# ا�&j� #�pه�&�م �	 ه6ا ا�       
    Z�1o) � "<��ى ا�� �ا�&<��(�ت أه&� #pآFب S"�4اAا B" 	1.618ا���م ا���� {C� XA .

وح�' وإن آ M ا
�K#ت ���م �x #Dش�رة ا
!��س وا1V�، ��<���ن )���> ا���#اء ب����#ب             
  . "B ا���ع

 �!
�س وذ�> /ح��ا]�S )��' )��د "�B     و(T&1 ه6ا ا� &�ذج �#A� ��Iة (�!#ض ب,� ا�<!# /
���j�&ا� �ا�&<��(�ت ا���ا��� .�)�X�� ي��  . و�6آ# أن 
&�ذج ا��#اش� (!��# 
&�ذج 

           #�Dا/�`��5 ا� 	�� ��)��و��	 ه�56   . وB( s� ) ا/
!��س )�B ه�6ا ا� &��ذج ��	 ا�!��دة ح#آ�� 
  . ا���1��i� ،)~ ار���ع ه6ا ا�<,+ ب!� أش,# ����� "B اآ�&�ل ا� &�ذج

��� ��!`�� "�B آ����� "!#���	 ب�{ذا "��                        وه � <�
ك "jحK� إ���V� )�' ه6ا ا� &�ذج، وه	 أ
               Z�1o) �� "�<��ى ا��� �ذج ا��#اش���&
 	�� ���oا�&���#ض � ���6 ا�� B�" أم ) ��  1.27آ�ن 

    Z�1o1.618"<��ى ا���    {�C� XA .          	��) ��" 	,�6ا ه�� �ا�& ���� �ب��Ixن ا���� ���ا��#أ  : "و
، ا
h�C ه6ا ا�<,+ �	 ا�&�pل ب�1ة، وأش�ر إ��' ذل  �1.2! � "<��ى ا��Z�1o   ". اxش�رات

و�	 ا����1�، آّ�ن   . و�Iد )�"�د �!# ) � ا�6روة �	 ا���م ا�6ي ا�4Aم ��,� ه56 ا�& �4�           
         Z�1oب&�<��ى ا��� S��� �4م�Aا���م ا�6ي ا 	ا/����ح � � ( T��w� 1.27ا�<,+ �`�ة  {�C� 

XA .  

  ���" Tب�� �Ljpإش�رات ا��61(# ا� #,K� ا� &��ذج     و��ف ��4م ا��<,+ ب& ��4�Aر ) ��"� ا# .
��!� أن �#ى ا�<,+ و�� ا�`�5 إ��'        . و) �"� �K,# ه56 ا� &�ذج، )��> اح�#ا",� وا/ه�&�م ب,�       

   Z�1oى ���#اء ) � "�<��ى          1.27"<��ى ا��#Dأ �A#�� ر�K�
، 1.618، آ�ن (&� > ا/
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�ة ���#اء، ح��� ار���     و(!��# ه6ا ا/
!��س �#A� �I    .  "��ش#ةً 14وا�6ي (�; �M1 "<��ى     
 Z�1oب&<��ى ا�� S�� �4مAا���م ا�6ي ا 	1.618ا�<,+ � .  

" ب���<	 "��� آّ�ن �,+  . 1.618(!��# ا�#�+ ا����
	 ا����	 "�pل "&��ز )�' 
&�ذج ا��#اش�          

&�ذج را]�; 
��S� ( s ا
!���س ���ي           .          Z�1oى ا�����>�" B�( +,>����1.618 ار��� ا��  {�C� 

 �C� BC}  2.618وآ��ن "�<��ى ا���Z�1o    . 9/16 27 ، وا�6ي (��; ) �� "�<��ى   1.618
  . 3/4 27ب���#ب "B ه6ا ا�#�+ أ(�iً ح�� آ�ن (�; ) � 

  

��� ب�M�X ذرو�,�� ��	 ذ��> ا����م، ���� ا
!��b ا��<,+                  M�
)�' ا�#:+ "�B أن ح#آ�� ا��<!# آ�
ZVوا Tب�� . �����وإذا ا
�K#ت ���م �M �� ،#D و�Iت أن ا�<,+ �� أآ� ا
!���jD Sل أ(�م 

�w)�' �	 ا-��ب�; ا������ و�+ (��+ ب���D#اق أد
�'    " ب��<	"و�� ار��; �,+    . !� أن آّ�ن ��ع   ب
  . "<��ى آ�ن �� وTA إ��S (�م ا/
!��س

  1.618ن�6ذج ا�I,ا�	 ا�4���3 


&���ذج ����ي1.618(!����# 
&���ذج ا��#اش��� ا���o!�دي    .  	��� #���D-ا {��Cا /"����اد ا�#ً��K
و
 To) '�1.618  {�C� XA ا�<!# إ�' "<��ى ا��Z�1o ا� &�ذج، �{
	 أوA	 ب�/
��Kر ح   

    ���o6 ا��� � T�� '

S (��ن "B ا��1&�� ا
���Kر   . آ�1 أد}� ،�)��و) �"� ���ن ح#آ� ا�<!# 
ZVوا 	���!
  . �,�ر )�"�د �!# ا
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) ���"� (����ن ه ���ك 
&���ذج ه ����	    
&���ذج را]��; 1.618(!����# 
&���ذج ا��#اش��� ا�,����*	  
ZVوا .
، ��ف (��1ج 
&�ذج ا��#اش� 1.618&�ذج ا��#اش� ا�o!�دي وآ&� ه� ا��1ل �	 

�)�
�pا� ��1�1oأن ���م ب1<�ب ا�&<��(�ت ا�� 	ا��<!#   . ا�,��* {�D ��4�) �" ًدة�!�BC  
   ��� ( Sص ب�����Cا� Z�1oن ه ���ك "��<��ى   . 2.24ح��<�ب "��<��ى ا��������) ���" ����ً��: ،�iً��)وأ

. �C� AB}    1.618 أو   1.27 إ"� "<��ى ا��1�1o�AB=CD –     Z�1o	 ���د�	 � &�ذج    
  . أ��	 
K#ة )�' ا�&�pل ا����	

 "���ى أه&���� 
&���ذج ا��#اش���    "Z��V�) +,>��� "Dupont ا�#���+ ا������
	 ا-�����)	 ا������	    
 �)�� �����!
. 1998و�� ار���; ه�6ا ا��<,+ ب��1ة "!�K+ ا����M ��	 )��م         . ا�,��*	 آ{ش�رة ا

          �)�" 	� ZVوا 	ه��* �ذج �#اش�&
��&��j�D Sل     % 40 و���   1998و�� أآ&T ا�<,+  B"
  . ا��<; أش,# ا������
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����I �ذج �#اش�����&
 ���C} 1.618، وا
!���b ب!��� ا�4��Aا"S ب&��<��ى ا����Z�1o آ��ّ�ن ا���<,+ 
XA .            T�&�1&س ا����!
وآ��ن  . و�	 ه56 ا�& �4�، آ�ن ه �ك "<��(�ت ��ا���� ��1د " �4� ا/

 Z�1oب� &� (�; "<�13/16 81 (�; ) � "<��ى ا�<!# 1.618"<��ى ا�� ، Z�1oى ا���
2.628   {C� BC    #!� � ( 84.8125 .             ) �� "�<��ى �ه�56 ا�& ��4 	ا��<,+ �� b�!
و�� ا

84 7/16 .  

و�	 ا��#A� ا-و�' ا�ُ&��ح� ����;  . و) �"� (��4ر 
&�ذج واZV آ,6ا، )��> أن �<�!� ����;        
    Z�1o1.27) � "<��ى ا��   {C� XA    ض /ر����ع           25 ح�ل "<��ى#�!� ���، آ��ن ا��<!# 

، 1.27ا�#:+ "B ا
��Cض ا�<,+ 
��ط ������ ب!�� ا�4�Aا"S ب&�<��ى ا���Z�1o        و)�'  . ��ي
 Z�1oم "<��ى ا����  .  �#A� ب�; أ�83Ti و 82 ب�B "<��ى 1.618

     T&�1&س ا���!
�!�' ا��#:+  . (�ZV ا�#�+ ا����
	 ا�&��# ا����	 ا
!��س ا�<,+ �	 " �4� ا/
����ع ا-ول "�B ا�4�Aا"S ب,�B"     56 أن ح#آ� ا�<!# �� آّ�
M )��"�د ��!# ه���*	 ��	 ا-     
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و�,6ا، �� . ا�& �4�، إ/ أن ا�<,+ آ�ن ��ً(� ���X(� ب<�� ���( S �`�ة �w)�' �	 ه6ا ا-���ع     
�1Vس وا��!
  . (��ن "B ا�&j]+ ا/
��Kر xش�رة ا

وj�Dل ا-���ب�; ا�������، ���م ا��<,+ ب��/�D#اق       . وب!� أ���)�B، ب�أ ه6ا ا�<,+ ��	 ا/
!���س      
  ،T��w�           ض���C
�� آّ�ن "�<��(�ت �I(��ة "�B ا/ S
و��� آ��ن ه�6ا ا/
!���س ه��م          . A�Dً� وا

 B( �)l) �" +,>ً�ا، و��� ا�I ZVن ا� &�ذج آ�ن وا- �)�X��30�ل ا-��ب�; ا�����jD �4�
  .  

  

. "�pل "&��ز )�' 
&��ذج ا��#اش�� ا�,���*	   " 
��	"(!��# ا�#�+ ا����
	 ا����	 ا��Cص ب<,+      
 ��C}  1.618 ا�<,+ 
&�ذج واZV ا
!��S� ( b ا��<!# ) �� "�<��ى ا���Z�1o       ��� آّ�ن ه6ا 

XA .  
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 B�&�، وه	 " �4� "&��زة 1/8 66 و 5/8 63ب�B ���1ي " �4� ا/
!��س ا�&T&�1 )�' ر
 ) �� "�<��ى   �C� 1.618}  1.618وآ��ن "�<��ى ا���Z�1o     . أو ����Dل ب�;  �` 	 ا-رب�ح   

. 5/8 63 ) � "<��ى ا�<!# C� BC} 2.24 ، ب� &� (�; "<��ى ا��1/8Z�1o 66ا�<!# 
	��p" Tب�� b�!
 66وآّ�ن ه6ا ا�<,+ �&� ) � "<��ى . و�� ا�4Aم ا�<,+ ب,56 ا�& �4� وا

  . ، وب�أ �	 ا/�D#اق �T��w �	 ا-��ب�; ا��	 ��	 ا/
!��س15/16

 Z�1oل ا�<�ب^، (!��# "<��ى ا���p&ا� ZV�) �&1.618آ {C� XA-أه& ا�&<��ى ا #pآ ��
و���B�" b��� B :��# ا����]; �1#آ�� ا��<!# أن ���4oم ب&�<��(�ت ��ا�����                     . �	 ه6ا ا� &�ذج  

  . وب�����	، "B ا�&,+ ا��#آ�l )�' ه56 ا�& �4� ���1(� "�ى 1A� ا���o�. أD#ى

  ا�FSص	 

و)��' أي ح��ل،     . ، (���ّ�ن 
&��ذج ا��#اش�� ب���T "���#ر          "�Iر��	")�' 
�1 "��بS � &�ذج     
و"��B أآ��p# ا���<&�ت ا�,�"��� . ����j�Dت ا����	 �&���l ه��6ا ا� &���ذج ب����Vح ه ���ك ا�!�(��� "��B ا/

        � ( S��&اآ� �4�

��4�    X وا��	 ��; �D~ ا� �4�    �D &�ذج ا��#اش� أن ���ن  #���!� Mوا��� 
 " ��4� ا
!���س   �C� XA}  1.27و"#ة أD#ى، (!��# "<��ى ا���Z�1o    . ا���ا(� �	 ا� &�ذج  

 (!���# ه��     XAوأ)���# أن "�<��ى ا���D .          {�C� Z�1oأ����� /آ�&�ل ا� &�ذج ) � ا� �4�      
     T&�1&س ا���!
وب���Vx� إ�' ذ�>، أو�A	 ب�/
���Kر   . ا�&<��ى ا-آp# أه&�� �	 " �4� ا/

         Z�1oا��<!# ب&�<��ى ا��� ��4م ح#آo� '1.27ح�  {�C� XA   ���o6 ا����� � T���وإن ��+  .  
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     Z�1o�4م ا� &�ذج ب&<��ى ا��o)1.27     ، �<�ف أ�#ك ه6ا ا�&<��ى وأرآ    �ا�& ��4 '�( l
 Z�1o) � "<��ى ا�� �1.618ا����� .  

 ���	 XAو���6آّ# أن ا����B .  {��C� Z�1oوا�! ��o# ا�&&���l ا���D# ه��� 
���4� ا/
!����س ) ���    

&��ذج ��Iر��	    B، ب� &� ��; 
�4� ا/
!��س 0.786
&�ذج ا��#اش� /ب� أن (��ن ) �        	�� 

    Z�1oى ا����>" � (0.618 .   {�Cا� b�! �) �"� (وAB   ى��>�" B�(   Z�1o0.786ا��� 
    Z�1oى ا����>" B(0.786   {C� XA، 	 
.  أ)�+ ح� ,� أن 
&��ذج ا��#اش�� (!&���I Tً�ا        �{

  Z�1oر "���ى   0.786و(!����# "��<��ى ا���������Dوا 	����p&ا� �ذج ا��#اش�����&
 ���)�1� 	��� �����" 
S�1A .  

    Z�1o1.618و(!��# "<��ى ا��   {C� BC             �ذج ا��#اش���&

��4� اآ�&��ل  ��)�1� 	�� ����"  .
i���) و����ف  Z�1oى ا������>��" 	����p&ا� &���ذج ا� B&1.618 {��C� BC ;��" 	�����) وا���6ي ،

  Z�1o1.27"��<��ى ا���� {��C� XA .   �ذج ا��#اش�����&
، "��B ا�&,��+ ا�����Cام   1.618و���	 
   Z�1o2.618 أو   2.24"<��(�ت ا��   {C� BC         #�pأآ T�&�1&س ا����!
.  ���Z�V " ��4� ا/

     Z�1oا��<!          1.618و�6آ# أن "<��ى ا�� �ل ح#آ���Aو) ��"�  . # إ��' ا��6روة     (���# إ��' و
                ���o6 ا����� � T���و)��' أي ح��ل،     . (�1ث ذ�>، ��ف ا
�K# أن (�`�وز ا�<!# ه�56 ا� ��4� 

       Z�1oا�<!# "<��ى ا�� �1.618) �"� ��`�وز ح#آ        �ح��#" B�" ب#���
 	 أ)��+ أ
 �	 أ}� ،
���o6 ا��� � .  

        �4�
 اآ�&��ل 
&��ذج   وه �ك "<��ى ��ا��	 �D# (��م ب��1(� " �4� ا/
!��س ا�&T&�1 وه	 
AB = CD .      {�D '��( �ذج ا��#اش���&
 وا���	  CDوآ&� ذآ#ت ��T ذ�>، :��ً�� "� (���1ي 

 1.618 و 1.27وب������	، "�B ا�&,�+ ح�<�ب "�<��(�ت ا���Z�o) .            Z�1o "&�� ب��T آ��#   
"B ا����Cام ه�56 ا�&�<��(�ت وا��1<�ب�ت �����س ح#آ�� ا��<!#        و/ ب�� . �AB = CD &��ذج  

   ��" ���)l&ل )���' ا��o��1و��  �ا�,�"�� �م ا���ا���������
���<	 ب������Cام ه��B .     56 ا-ر B��( +���و���+ أ
  . ا�&<��(�ت ا���1�1o� ا����د��� آ ��ط �� ������A 6	 �	 ح��� و�Iد "<��(�ت ه�"� أD#ى


&�ذج ا��#اش� 
&�ذج ��ي Iً�ا      #��!) .        ،#��Xا�� �ا��<!# ��#(! �أن ����ن ح#آ� B�&&ا� B"و

&���ذج ا��#اش���   ��� ( �ً��A�D1.618 .<�6آ����    و���F� ر �,���ر���K�
���� (����ن "��B ا-���Ti ا ،

و)���' ا���#:+ "��B أن ه��6ا ا-"��# ���� (���<�� ���	 ���DF# � ����6 ا�����o�j��: ، أن        . ب�/
!����س

���ط ه�"��                    �� ) Sا��<,+ ا��6ي � ��ي ��او�� ;iه6ا ا� &��ذج ���ف (� B( Z�1oس ا���!
ا/

  . وح��&�، بI < �&) ��1 	 أرب�ح ��Iة
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16  

  تن�6ذج ا�!Fث ان���'�

)�' ا�#:+ "B أن 
&�ذج ا�jpث ا
���)�ت / (!��# 
&�ذج "#آ� "Tp ا� &�ذج ا-�D#ى، إ/    
          T�&�1&س ا����!

�b أه&�� ا� &�ذج ا-D#ى �	 ��1(� " ��4� ا/ S� أن .    T�"ا�!�ا #�pأآ B�"و

     #!>�� ��L�&�" ت�(���
و"�B ا��<,T ا��!�#ف )��'     . ا�,�"� ا��	 �&�l ه6ا ا� &�ذج ه� و�Iد ا
و/ب� أن (��ن ���ّ�ن أول ا
����)�B ���<!# �#(��     . ذج، ح�� أ
K�� S,# �> ب�<�*�    ه6ا ا� &� 

      �)�X�� ةl�&",� و� �ا�<!# ا�<�ب� �1#آ� �ا��<!#، (���ن        . ب�� <� 	�� B�(���
وب!� ��ّ�ن أول ا
T&�1&س ا���!
   ."B ا�<,T ح<�ب "��ن " �4� ا/

               �>��" Tه�6ا ا� &��ذج ب��� 	ت ا��<!# ���(����
)��'  . وي ��	 اx*��ر ا�l" �	   /ب� أن ����ن ا
                  j�� ،#!>��� أ)&��ة �>&D B( رة��( B�(���
���T ا�&�pل، إذا آ�
M ا���#ة ا�l" �� ب�B أول ا

و/ . ب� "B اآ�&�ل ا/
���ع ا����p وا-�D# �,�6ا ا� &��ذج ) �� )��"�د ا��<!# ا�b"��C ا�����	               
  . ش�رة ا
!��س 1�1A�(`� أن ���ن ا���#ات ا�l" �� " ��4� �&�ً"� ����ن ه6ا ا� &�ذج إ

��4ب^ ا/
���)�ت �	 ا�<!# �	 اx*�ر ا� "l	 T"�( #��!) ه�م �	 ه6ا و)�' ا�#:+ "B أن 
      ���"ً�&� 	�����
���� Z�1o��� دا]ً&��� ) ��� "��<��(�ت b�! ��� / #!>ا��� �ا� &���ذج، إ/ أن ح#آ�� .
B وح��&� (�TD ا�<,+ �	 " �4� ا/
!��س ا�&T&�1، (��ن "B ا�&,+ �1| ح#آ�� ا��<!# )�                

�#ب واح�#ام أي إش�رات �)#)61� �K,# ه �ك       .   	����
���� Z�1o�� و��ف ���# "<��(�ت
 ���o(�+ ��,� � ��6 ا� �)�" �د " �4�I)�دةً "� �#���  . إ�' و �1�1oت ا�����!
وأ)��� أن ا/

����o# ) ��� ا
���)��� ا���<!# ا���p��p� ���	 ا� &���ذج   M���. ب!��� ا�4��Aا",� ب&��<��ى ����
�����	 ب�
�+ ���ن ح#آ� ا�<!# ) � ا��6روة    وب��T )�م، ) �"   ،�p��pا� �(���
و��T&�) � .  ،<�6 ا�<,+ ا/

     6�� � T��و�	 ب!�h ا-ح���ن، (���ن "�B ا-��Ti ا
���Kر          .  ا���o� B" ا�&�1� ��D	 ا�61ر 
  . ��ّ�ن ا����B" T أ)&�ة ا�<!# ���o1ل )�' إش�رات ��آ� ا/
!��س

و�� ,�� �!���# "�B    . ا "�B ا� &��ذج ا-�D#ى    ���ّ�ن 
&�ذج ا/
���)�ت ا��Ljp� ب���T أ��T ���#ارً          
و(!��# � ��6 ا���o� ه� ا�`�
� ا-آ�A #p!�ب� ��	      . أ�,T ا� &�ذج ا��	 (&�B ا��!ّ#ف )��,�     

         #��Xا�� �ن �#(!��� ��و�� �S (!���# إش��رة ه�"�� -ن     . ه6ا ا� &�ذج، وذ�> -ن ح#آ� ا�<!# 
  .  ���ن ��(�ا/
!����ت ا��	 ��1ث ب!� اآ�&�ل ه6ا ا� &�ذج )�دةً "�

  ن�6ذج ا�ن���'�ت ا�!Fث	 ا��-�دي


&���ذج ا/
�����)�ت ا���Ljp� ا���o!�دي "��B أ���,T ا� &���ذج ا����	 (&���B ا��!��#ف )��,���  #����!) .
�! �"� ( h�C �,+ "�، )�دةً "� ��ّ�ن ح#آ� ا�<!# ا
���)��B���o� " B، ا-"�# ا��6ي (���#              

  . ا
K# إ�' ا���Z�V ا����	. ���إ�' أن ه �ك اح�&���� ب�/
!��س �	 ا/
���)� ا���
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و/ب�� أن   . /ب� "B (�ّ�ن ه6ا ا� &�ذج 
�b ا���T ا��4�4C	 ا�&�Z�V )��' ا�#��+ ب��-)�'               
ا
�����)�ت "���)���ة �����م �#��A� ش��#اء   )���' (����1ي 
&���ذج ا/
�����)�ت ا���Ljp� ا���o!�دي   

   �p��pا� �(���
إ/ أ
S� ( s�� ) S   و)�' ا�#:+ "B أن ه6ا ا� &�ذج (��و "�<}،         . وا1V� �	 ا/
  . :��ً�� ا
!����ت ه�"� �	 ا/�`�5

  ن��ط و�] ا�S.�رة �� ن�6ذج ا�ن���'�ت ا�!Fث	 ا��-�دي 


&��ذج ا��#اش��         ;�" ��Ljpت ا��(����

��ط و�~ ا�C<�رة �	 
&�ذج ا/ Sا ����ّ�ن   . ����ب#ً�K �
             ��4�
 .ا����~ )���S  ه6ا ا� &�ذج ) � " �*^ ا�6روة، ��j ب���ن ه ��ك ��!# ���ب^ (��+ ����س 

  . و�B" ،<�6 ا�&,+ ا��#آ�l )�' أ)&�ة ا�<!# ا��#د(� �	 " �4� اآ�&�ل ا� &�ذج ا�&�1&��
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             ��)�X�� �4�>ب� ��Ljpت ا��(����

�4� و�~ ا�C<�رة � &��ذج ا/ #��!) .       B�" ا�&!���د، /ب�� 	���
          ��p��pا� ��(���

�4� و�~ ا��C<�رة ��D~ ا/ ;Vو .    ،��)�X�� Z�Vا -ن ا� &��ذج وا#ً�K
 ��{ن  و

<� �1Vاآ�&�ل ا� &�ذج ���ن وا �4�
 . j� ،B�1�1A س��!
وإذا آ�ن آB" jً ا� &�ذج وا/
T&��� �&ح�� ،�p��pا� �(���
و�	 رأ(	 ا��oC	، (��ن . ( �X	 ا�D#اق ا� �4� ا-�D#ة �	 ا/


&�ذج ا/
���)�ت ا�Ljp� jً4�" �� &�ذج M1� قj:xا .  

  دي ا�6!���ن�6ذج ا�ن���'�ت ا�!Fث	 ا��-�

   Z�1o���� ت�)��>���" '����( 	�����p&دي ا��!oا���� ����Ljpت ا��(������
/ب���� أن (�����1ي 
&����ذج ا/
  �(���
. و)�' أي ح�ل، / ���ن ه�56 ا-ر���م " �4�i� �&�ً"�� ��	 ا�!��دة      . ����
���	 �	 آT ا

     �1ً�1��A أ)����# ا� &���ذج 	
}��� ،B����4�
و"��#ة . وإذا آ�
��M ه��56 ا�&��<��(�ت j��Dل 
���4� أو 

����)�ت                   أD#ى، (!��#   j� ��� "lا����#ات ا� 	ه�6ا ا� &��ذج ه�� ا���<�وي �� 	ا�,��م �� ��
ا�`�

  . ب��T )�م
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               ��"ً�&� Z�1o�4ام ب&�<��ى ا����A/ا 	�� ��p��pا� ��(���
. و�	 ب!h ا-ح��ن، ��ف ���T ا/
  �1Vس وا��!
و�� (���ن ا
���Kر   . و�	 ه56 ا��1/ت، "B ا�&,+ ا/
��Kر ح�' �K,# إش�رة ا

    �Vآ��� واF� ه�6ا ا� &��ذج و(& �;                       إش�رة B�( ت�����!
1� أ"�# �ّ!��ل -
�1�A '��( #ّ��) S� ا/
  . و��ع أي ��A� "���ك ��,�

                  '��( Z�Vوا Tدي ب����!oا�� ��Ljpت ا��(����
(!#ض ا�&�pل ا-ول آ���� اآ�&�ل 
&�ذج ا/
    +,>� 	

�ح��� ا��B"l         ". ه��م دوب�M   "ا�#�+ ا���� B�" �)و�>��" ��Ljpت ا��(����
و��� آ�
�M ا/


���)��� ا���<�ب��1.27 و���� اآ�&���M آ�T ا
���)��� ����<!# ) ��� "�<��ى ا����Z�1o   .وا��<!# j�  .
 ًj�����. وأ(���iً، ���4ّ�رت آ��T ا
���)��� j��Dل ش��,# ��#(ً����، وإن آ�
��M ا/
���)��� ا���p��p� "&����ة 

�1ً�1A #��!) إ/ أن ه6ا ا� &�ذج ،�p��pا� �(���
  . و)�' ا�#:+ "B ا/"��اد �	 ا/
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&���ذج ا/
�����)�ت ا���Ljp� ا���o!�دي ب��������p" T	    (!����# ه��6ا ا� &���ذج ه��   � .  M��
�ّ�� ����و
وأ(��iً، ا
!��<M آ�T ا
���)�� ه��*��� ) �� "�<��ى        . ا
���)�ت ا�<!# ب���T "��<�وي �&�ً"��      

 Z�1o1.27ا���� .     Z�1oى ا������>��" ���p��pا� ���(���
����� آ���ن   .  ب�����T 1.27و�`���وزت ا/
  . 5/8 31 ) � "<��ى ، وا
!�b ا�<,+11/16 32"<��ى ا��Z�1o ) � "<��ى 


��b ا����م ا��6ي ا�4�Aم ���S ب&�<��ى               	�� b��!
. 1.27و"B ا�&,+ "jحK� أن ا�<,+ ��� ا
��� ب�M�X ا��6روة إ��' ح�� "�� ��	 ه�6ا ا����م، إ/ أن                         M�
و)�' ا�#:+ "B أن ح#آ�� ا��<!# آ�

            Z�1�A س���!
 و��� أر���M ه ��   . ا�<,+ �+ (�# إ�' أن ا�& ��4� ا���ا����� آ�
�M ����م ب{
���ج ا
ر��+ ب����
	 ���&�ع (�ب�
���� ُ"����# �,�6ا ا� &���ذج، وا��6ي (�Z��V ا
!����س ا��<,+ )��B "��<��ى      

 Z�1o1.27ا�� .  
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آ&� (&� > أن �#ى، �!#ض ا�<,+ xش�ر��B��)#)61� B �	 ا����م ا��6ي ا�4�Aم ���S ب& ��4�           
T&�1&س ا���!
اTD و�	 ه6ا ا���م، ��م ا�<!# ب���B) �`�ة �( T��w � ا/����ح، وآ�ن د. ا/

وب<�� ه56 اxش�رات ا��61(#(�، �� (��ن )��> ا/
��Kر ���م ��D#           . "`�ل �!# ) � ا�6روة   
���oا� 	ل ��D��� . ح�� أ:�^ ا�<,+ ��ق ،ZVوا T، ار��; ه6ا ا�<,+ ب��	ا���م ا���� 	و�

"�B أن ا/
���Kر   و)�' ا�#:+ . أ)�' �!# ��ب^ وأ:�^ ب���#ب "B أ)�' �!# �	 ذ�> ا���م      
 ��Vإ/ أن ا� &��ذج /                ���م إ ،������	 ��ف (`!�> "; ه6ا ا��<,+ ���ق أد
�' ��!# ��S ب ���ط 

ZVع وا��  . (lال (��# إ�' و�Iد 

 ب��ون ����X# وآ�ّ�ن       و)�' ا�#:+ "B ه56 اxش�رات، ار��� ا��<,+ �w)��'، ح��� أ:��^ ا����م                
���)�ت و�!��# ش&!� ا��وI	 إش�رة ا
!��س "&��زة ب!� اآ�&�ل 
&�ذج ا/
    ". ا��وI	"ش&!�  
�Ljpح���        . ا� ،S�(ار��� �)وح���� )��' ا���&#ار 	Iا���و �، آّ�ن ا�<,+ ش&!�ه56 ا���1 	و�

  ار���������������������; ه�������������������6ا ا��������������������<,+ �!��������������������ة أ(��������������������م ب��������������������ون ا��������������������D#اق   
وب�������	، . و���� آ�
��M ه��56 اxش���رات إ���#ارًا ب��1o� ا/
!����س. أد
��' "��<��ى ������م ا���<�ب^


!���س ا��<!#  ) �"� �jح� و�Iد 
&�ذج ا
���)�ت LjL�، )���> أن ��<      / �!� .    B�( s��
 ���و
  . �	 ا�<M أ��ب�; ا������% 100ه6ا ا� &�ذج �	 ه6ا ا�<,+ ب����1(� ح#آ� ب <�� 
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و(!���# ه�6ا   . 
&��ذج ه ���	 �I "   ���Iت واي آ�"�����# "و(�ZV ا�#�+ ا����
	 ا����	 �<,+    
         T�p&) S�

&��ذج "���p	، ح��� آ��ن *��ل آ�T ا
���)�� (���� ش�,#                   "�pل ��I ���را��� -  T�"آ�

�"ً�&� .  

  

آّ�ن ه6ا ا�<,+ 
&��ذج ا/
����)�ت ا��Ljp� ا��o!�دي وا��6ي ا
!��S� ( b ا�`��5 ا��<!# ) ��                       
 Z�1oه�6ا ا� &��ذج ) �� "�<��ى       . 1.27"<��ى ا�� T�&اآ� ���وا�4�Aم ا��<,+   . 7/8 18و

و)��' ا��#:+ "�B أن ا��<,+ ��� �`��وز "�<��ى ا���L  .         Z�1o+ ار�� ) �S 1/16 18ب&<��ى 

�b ا���م ا�6ي ا�4Aم ��S ب �b ا�&<��ى ب���T، إ1.27 	� b�!
   ./ أن ا�<,+ �� ا

���� آ��ن   . � -ن ا/
���)�ت ا�Ljp� آ�
M "��4ب��� إ��' ح�� ب!���    و(!��# ه6ا "�pل را]; ���را� 

���)� ا�<�ب��  j� 	ا��,# ا���� �ب�ا( � ( �(���
و�	 ا/
���)� ا�p��p�، . أد
' "<��ى �	 آT ا

�B��)#)61� B، وه&� �`�ة ا�<!# و"`��ل ا����اول ا�&��#ط، وآ��ن ذ��> ��	           إش�ر�واSI ا�<,+   
 Z�1oب&<��ى ا�� S�� �4مAن . 1.27ا���م ا�6ي ا��) ��وب<�� ه56 اxش�رات ا��61(#(�، 

<���A 6�� �� ر�K�
. إ/ أن ا�<,+ آّ�ن ش&!� ا�&#4�� ب!� ا�4Aا"S ب,6ا ا�&<��ى. )��> ا/
����	 )�' ا/
!��س، ح�� أ:�^ ا�<,+ ��ق ح#آ� ا�<!# ����م و)jوة )�' ذ�>، أآ� ا���م ا
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و�� )#M�V ه �� ر��+ ا���&�ع ا���ب�
��� ه�6ا ب���T "���# ب���1 (!�#ض ا/
���)��                 . ا�<�ب^
 Z�1oى ا����>" B( #!>س ا���!
  . 1.27ا�p��p� �	 ا� &�ذج، وا

  


&����ذج و"���B ا�&&����B أن (�Z���V ا�#����+ ا�������
	 ������&�ع ا���ب�
����� ا
!�������ت ا/�`���  	���� 5�
��"M ش&!� ا�&#4�� ا��ا�!�� ) ��      "�Iت واي "و�	 ح��� �,+    . ا/
���)�ت ا�Ljp� ب��Vح   ،

   Z�1oس،            1.27"<��ى ا�����!

���)� ا��p��p� ��	 ا� &��ذج د���T وا1�A '��( Z�V� ا/j� 
وب!� اآ�&�ل ا� &�ذج، ار�� ا�<,+ ب�1ة وب�ء �	 ا�<�# . )�' ا�#:+ "B و�Iد إش�رة �61(#(�

ب�����&#ار ) ��� "��<��(�ت أ)���' "�����I "  Bت واي"وأ:���^ ���,+ . �`�����A 5!�دي وا���Z��V	 ا
�����  . ا�&<��(�ت ا��	 �<��,�، وار��; ب��ة jDل أ��ب�; 

(��# ��#ر �,�ر 
&�ذج ا/
���)�ت �Ljp� إ��' ا�&���ن ا��6ي (&��B أن ���4ّ�ر ) ��5 " ��4�            
 T&�1&س ا���!
ا�B"l وا�<!# ب�B ا/
����)�ت     و/ب� أن (��1ي ا� &�ذج )�' ��4ب^ �	        . ا/

S�� . ا� &�ذج '�( lن ا��#آ���) / ا�&,+ أن B"ن   . و���� / ���� ،ZVا� &�ذج وا B�) +� ن}�
  �1�1A ه56 إش�رة .     #,K� ،ر    و)�' أي ح�ل#��" Tه56 ب�� Tp" �1Vذج وا�&
وب������	،  . 

  . ق ا-�,+"B ا�&,+ درا�� ا-"�p� ا�<�ب�� آ &�ذج "���p� ���#ص ا�&<������ �	 ��

  ن�6ذج ا�ن���'�ت ا�!Fث	 ا�4���3

              Z�Vذج وا��&

,s ا� &�ذج ا�o!�دي، (!��# 
&�ذج ا/
���)�ت ا�Ljp� ا�,��*	  b�
 '�(
�)�X�� .               ا/ر����ع، ��{ن ه�6ا 	ب!� ا"��اد5 �� �ًA�D ،#!>�� ت�(���
�! �"� (�ّ�ن ا�<,+ jLث ا

  . ا
K# إ�' ا���Z�V ا����	. �5 ا�<!#ا� &�ذج ��ف (��# إ�' و�Iد اح�&���� ب�
!��س ا�`
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 �)�X�� {�>ر، "&��   . (��و ه6ا آ &�ذج ب#���" Tو)�' أي ح�ل، ��ّ�ن ا-�,+ ه56 ا� &�ذج ب��
          ̂ ��1�) ��و/ب�� أن (K,�# ه�6ا ا� &��ذج )��'        . (��# ح� ,� بFن ه �ك ا
!��س ه�م �	 ا/�`�5 

  .-)�'ا�#�+ ا����
	 ا��Cص ب> آ&� ه� "�ZV ب��#�+ ا��4�4C	 ب�

  ن��ط ا���] �� ن�6ذج ا�ن���'�ت ا�!Fث	 ا�4���3	 

  ���)�X�� "���1ودة 	ا� &���ذج ا�,����* 	��� ~���و
��Kً#ا -ن 
&���ذج ا/
�����)�ت  . �!����# 
���4� ا��
             T4�) ف�� �p��pا� �(���

&�ذج ب,6ا ا���Vح، �{ن أي ا�D#اق ��<!# ��ق ا/ #��!) �Ljpا�

  . "�!�ل ا� &�ذج
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� ا
!������ت ا���<!#، إذا آ���ن ا� &���ذج �1ً�1��A، ���{ن ا
!����س ا�`���5 آ&��� ه��� ا����1ل "��; أ:���
    ��ً�>
وح��&� (�+ ��1(� ا/
���)�ت ا�Ljp� وا��!�#ف )��,��، ��{ن           . ا�<!# ��ف (��1^ �#(ً!� 

" �4� ا/
!��س ا�&T&�1 ��ف ���م ب��~ ا/�`�5 ا�<�]�، و��B ����م ح#آ�� ا��<!# ب�`��وز                  
  . ه56 ا�& �4�

  ا�!Fث	 ا�4���3 ا�6!���ن�6ذج ا�ن���'�ت 

            ZVوا 	ا�,��* �Ljpت ا��(���

�1 "��بS �� &�ذج ا�o!�دي، ��ف (��ن 
&�ذج ا/ '�(
�)�X�� .   ���(ا-"#، أ �ح��� 	و:��ً��� "��         و� ،#�pر أآ#���" Tّ�ن ب������� �أن ا� &��ذج ا�,��*��

  . د) � 
 K# إ�' ا���Z�V ا����	. ���ن أآp# ��4بً��
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  ،	oCا�� 	رأ( 	ا� &��ذج                  و� B�" �ًح��Vو #�pأآ 	ا�,���* ��Ljpت ا��(����
 (��و 
&��ذج ا/
و�� (��ن ا�<,+ ا�6ي ( ��; �w)��' ب���ة أآ�p# إ:�#اءًا "�B ا��<,+ ا��6ي (� h�C                     . ا�o!�دي

T��w� .          ��)�X�� Z�V(���ن وا 	و���ف ����ّ�ن   . و",&� آ�ن ��� ذ�>، ��{ن ا� &��ذج ا�,���*
ه� (&� > ح<�ب ا� �4� ا��	 "B ا�&T�&�1 أن ���&�T           أول ا
���)��B )�' ا�#�+ ا����
	، وب!�     

  . و��&� (�	 "�pل )�' ذ�>. ا/
���)� ا�p��p� ) �ه�


&�ذج ا/
����)�ت ا��Ljp� ا�&���p	،       " را"��س ���M و(#  "�<,+  (�ZV ا�#�+ ا����
	 ا����	     
���)�X�� T��L�&�" #����!) وا���6ي .  Z�1oى ا������>��" ��� ( ���(���
و���	 . �����1.27 اآ�&���M آ��T ا

      Z�1oه6ا ا� &�ذج ب!� أن �`��وزت "�<��ى ا�� 	� �p��pا� �(���
 1.27ا����1�، ا
!�<M ا/
     T��وآ�
�M " ��4� ا/
!���س ا�&T�&�1 �,�6ا ا� &��ذج وا�!�� ) ��               . ب&��ار 
�4� واح�ة )�' ا-

 Z�1oى ا�<!# 1.27"<��ى ا����>" � ( �!� 109 �1#آ� ا/
���ع ا�<�ب�� وا��	 آ�
M وا
1/4 .�� M�� إ���'     وإن آ T��Aو �"��� ( S��!��� ���4; إ���' ب���; ه��6ا ا���<,+، ���{ن )����> ا/����!�اد

  . 109"<��ى 
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     Z�1oه6ا ا�<,+ وه� (#��; "�`�وزًا "<��ى ا��� �رؤ( B" FI، �+ أ����ه56 ا���1 	1.27و� 
�&� ��ق "<��ى      �
و�	 ب!�h ا-ح���ن، ���ف b�! �)  ا��<!# B�( ه�6ا                .  ب���T 110و"�ّ�ً

وآ��ن ه�6ا   .  و:�#ه�� 100 و 110أو ا�&<��(�ت ا�&�1ر(� "T�p  ا�&<��ى )B ه6ا ا�&<��ى     
 109 �&�ً"�، ح�� آّ�ن ا�<,+ �&� ) � �!# 110ا�<,+ �	 ه56 ا���1� �� ا�4Aم ب&<��ى 

15/16 .C
h ا��<,+ ب��1ة )�B ه�6ا ا�&�<��ى ��	 ا-(��م ا������� ا�������، "&�� (�آ�� )��'              �وا
 ���)�I 	*د ا�`���5 ه�������I. و �ل ا-ش��,# ا�������j��Dب&����ار  و h���C
ا��������، آ���ن ا���<,+ ���� ا

~o ا� .  

                Z�1o) �� "�<��ى ا��� �1�Vس وا���!
، وذ��> آ&�� ه��      1.27و�+ (!#ض ا�<,+ إش��رات ا
وب!��� أن اآ�&��T ا� &���ذج، أM1���A أ)&���ة ا���<!# . "�Z��V ���	 ا�#���+ ا������
	 ا�&����# ا������	

��م ا�<,+ ب���(B �`�ة �T��w �	 ا-(�م ا���. ه��*�� Iً�ا ،�iً)سوأ��!
  . ��� /آ�&�ل ا/
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&���ذج ا���jpث ا
�����)�ت         T��p" ,��� إش���رة��� 	ه��56 وا���� T��p" ����*��,ذج ا���<!# ا����&
و����# 
و"�B ا�&,�+ درا��� ه��6ا    . ا�,��*��� إ��' أن ه ��ك اح�&����� ح������ ��!�#ض ا/�`��5 /
!���س        

  . ا�&�pل -
ZV�) S ����ت ه6ا ا� &�ذج

  ��I ل�p" 	ا���� 	

�M  "��� آّ�ن ��,+  . � &�ذج واZV(!��# ا�#�+ ا����#�

&��ذج  " أ"#(��� ا
          �(�>��� 	
و��� أر���M ه�6ا ا�#��+ ا�����
	      . ا/
���)�ت ا�Ljp� ب��T واZV )�' ا�#��+ ا�����


S (��م ا�<&� ا��	 (�<+ ب,� ه6ا ا� &�ذج- .�Ljpت ا��(���
  . و�( Zi�)' ه6ا ا�#�+ ا/
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 &��ذج آ�
�M "&���ة إ��' "�� ب!�� "�<��ى ا���Z�1o         )�' ا�#:+ "B أن ا/
���)� ا�p��p� ��	 ا�      
 وأن )�"�د ا�<!# �� ا�,�# إش��رة �61(#(�� )���رة )�B �`��ة ��!#(�، إ/ أن ه�6ا                     ،1.618

أ
��> إذا و"��B ا�&,��+ "jح��K�  . ا�&���pل (�Z��V ا��&�T��L ا���6ي / ب��� أن (���<+ ب��S ه��6ا ا� &���ذج   
       #��� M
 إ�' و�Iد ا
!���س،  ا
�K#ت )�"�د �!# إ��V	M �� ، و�Iت أن ح#آ� ا�<!# آ�

  . A�Dً� -ن )�"�د ا�<!# ا����	 �� أ�,# ���(B ه��*	 ب!� اآ�&�ل ا� &�ذج


&��ذج ا/
����)�ت ا��Ljp� ب���CNET "      T"��ّ�ن )�' ا�#�+ ا����
	 ا�����	 ا���Cص ب�<,+           
     ZVس وا��!

�S ( s ا �&" ��I .            ���و)�' ا�#:+ "�B أن ا/
����)�ت ا��<!#(� ��	 ا� &��ذج 

، إ/ أن 
&���ذج ا���<!# آ���ن "�&��X�� T��L(��� ���	 ا���<!#   �1.618ى ا����Z�1o �`���وزت "��<�
B"lوا� .  
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و�� آ�ن ه6ا ا�<,+ ��� آ�ّ�ن     !!". ا���;: ") �"� �#ى ��4ر 
&�ذج "Tp ه6ا، �{ن )��> ا�����#        

&��ذج ا/
�����)�ت ا���Ljp� ب���j��D ����I Tل �LjL� أش��,#    .  ���(���
و���	 ا�����1�، آ�
��M آ��T ا

و)��' ا��#:+ "�B أن ا��<!#        . اح�، وآ�
M ��ّ�ن ا��&� ) � ب�ا(� آT ش,#       �!#(� ���� ش,# و   
     Z�1oوز "<��ى ا���`� �� ��T ا
���)� �!#(�، إ/ أن ا� &��ذج ��� أش��ر ب���Vح            1.618


���)��� ا���p��p� ) ��� 1.618وآ���ن "��<��ى ا����Z�1o . 75إ���' ����ّ�ن �&��� ح���ل "��<��ى j� 
  . 3/4 79 ) � "<��ى ، وآ�ن ا�<,+ �� ا
!�7/16b 73"<��ى ا�<!# 

                Z�1oب&�<��ى ا��� S��� �4م�Aا���م ا��6ي ا 	ار��; ب�1ة � ��)��' أي ح��ل،   و. وآ�ن ا�<,+ 
و/ب� أن ���# )�م ا��&#ار(� ا�<,+ �	 ا/ر����ع        . آ�ن �	 ا���م ا����	 )�"�د �!# ه��*	      

  . !��س وآ�ن ا�<,+ �� ا
jD h�Cل أ(�م ب!� ا/
.إ�' أن ه �ك اح�&���� ب��1^ ا/
!��س

                   ��� "lح��� ا����#ة ا� B�" �)ءت "��<�و��I ه6ا ا� &��ذج 	ت ا�<!# ��(���
و)��'  . �6آ# أن ا
�� / ���ن "�<�و(�، إ/ أن ا� &�ذج / (�lال �1ً�1�A إذا                �� "lأن ه56 ا�&!�(�# ا� B" +:#ا�

  . آ�
M ا
���)�ت ا�<!# "�<�و(� �	 ا��4ل ب��T )�م

  ت ت�(�O ����ن�ت>� ا�س�س�	ن�6ذج ا�ن���'�ت ا�!Fث	 '�� �.����

 ���اء  –) �"� (��4ر 
&�ذج ا/
���)�ت ا�Ljp� ) � "<��(�ت ذروة ا�<!# أو ب����#ب " ,��           
��' ��	 " ��4�      -) � أد
' �!# أو أ)�' �!#     j�� 	ا��� 	����
 �&B ا���]; "jحK� أر��م ����
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  �p��pا� �(���
<�� ه�"�� �Iً�ا -
�S    و�� ����ن ه�56 ا�&�<��(�ت ا����1�1o� ا�#]��     . واح�ة "B ا/
T&�1&س ا���!
  . ��ZV " �4� ا/

�.�dن�ت>� ر���� O�)ا��-�دي '�� �.��ى ت� 	ثF!ن�6ذج ا�ن���'�ت ا�  

  


���	 ر]�<	،      و) �"� (�4 ���� Z�1o� دي ) � "<��ى�!oا� �Ljpت ا��(���
�ر 
&�ذج ا/
ZVن أو��� T&�1&س ا���!
p��p� ���1ي )�' "<��ى و
Kً#ا -ن ا/
���)� ا�. �{ن " �4� ا/

  . �Z�1o واح�، �{ن و�Iد "<��ى ��ا��	 �D# ��ف (��م د��T إ��V	 إ�' ا�& �4� ا���ا����

    +,�� T��&ض ح���د، أآ����C

&���ذج ا/
�����)�ت ا���Ljp� Cendant ""ب!�� "!�
���ة ا���<!# "�B ا
T وأ(�T�&��� ،�iً آ�   . و/ب� أن (��ن 
&��ذج ا/
����)�ت ا��Ljp� واZ�V ��>           . 7ح�ل "<��ى   

      Z�1oى ا����>" � ( �)#!� �(���
و)��' ا��#:+ "�B أن      .  �1#آ�� ا��<!# ا��<�ب��      1.618ا
ا�B"l ب�B آT ا
���)� �!# وأD#ى �	 ا� &�ذج / ��<�وى ب��T ��م، إ/ أ
 	 أ)��� أن ه56 

Z�1A ن ه6ا ا� &�ذجFل ب���� 	آ�� Tب�� �1Vت �!��# وا�(���
  . ا/
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��4�         ح��&� ��ّ�ن 
&�ذج ا/
���)�ت ا   ��)�1�� ��p��pا� ��(���
�Ljp�، آ��ن "�B ا�&&��B ر��+ ا/
 ه� 
�4� ا����Dل  1.618و�	 ه56 ا���1�، (!��# "<��ى ا��Z�1o       . د�Dل ا���o� ا�& ����  

(���	 ه6ا ا�&<��ى "; "<��ى ا���Z�1o  و. 1/2 5ا�&�1&��، ح�� (�; ح�ل "<��ى ا�<!# 

!��b ه�6ا ا��<,+ ��#(ً!� ب����#ب "�B       و��� ا . 7/8 5، وا�6ي (�; ) �� "�<��ى ا��<!#    2.24

  . ، وار��; ب�1ة jDل ا�<M أش,# ا������1/2 6هB)6 ا�#�&�B، وذ�> ) � "<��ى 

)�' ا�#:+ "B أن ا�<,+ �� ا
!�b ��ق هB)6 ا�&�<��(�B ا���B�1�1o، إ/ أن ح#آ�� ا��<!#          
ا
!��س ا�<!# و(K,# ر�+ ا��&�ع ا���ب�
�� ا����	 آ���� . ���# إ�' أن ا/
!��س �	 ا�#4(^

  . ��ق ه56 ا�& �4�
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ح���' وإن �����ت �#��A� ش��#اء ا���<,+ ���	 ا�����م ا���6ي ار���� ����S، آ�
��M ح#آ��� ا���<!# �����#    
ّ�
M ش&!� ا���وI	 ���ق " ��4� ا/
!���س ا�&T�&�1 "��ش�#ةً              . ب��Vح إ�' ا/
!��س  �� ��� .

ة، "�ّ�ً
��� �`���ة وأ(���iً، آ�
��M ا-(���م ا�������� ا�������� ����o)�(� ���X(���، ح���� ار���� ا���<,+ ب���1  
  . �w)�' ) � �!# ا����ح ا���م ا�6ي ��ّ�ن ��S ه56 ا��&!�


�����)�ت ا���Ljp� ا���6ي "��B ا�`���� درا����S   و(&T��p ه��6ا ا� &���ذج  j� ذج���&
وأ���Ti أن أرى . 
   Z�1o�4ام ا�<!# ب&<��ى ا��Aى              . ا��>�" M�1� +,>ه�6ا ا�� 	ل ���Dا�� 	  �&) / ،�iً)وأ


&�ذج ��ا��	 )&T ب����I T و)�' أي ح�ل، أآ&T ه6ا ا�<.10 +, .  

��{ذا  . (!��# ا�!�"T ا-���	 ب�� <�� �,6ا ا� &�ذج ه� ��1(� 
�4� و�~ ا�C<�رة ا��A�C� ب�>      

&��ذج ا/
����)�ت ا��Ljp�، �!���> أن                      B)م ب����+ ه6ا ا� &�ذج ) �"� آ��ن (���م ب������� M آ


���)��  Z�1o1.618  ���#ض أن ا/
���)� ا�p��p� ��ف ���&�T ب����#ب "�B "�<��ى ا���              j� 
��
�pه�56          . ا� ~�D {�� واح�ة �4�
 B( م ب,� )��رة���� 	ة ا��#*�C&، ��ف ���� ا�	وب�����

.  ���#ى إذا "�� آ��ن ه�6ا ا� &��ذج �1ً�1�A أم /      -1/2 4�� (��ن ذ�> ) � "�<��ى  –ا�& �4� 
                �Cا� ~��
��4� و ;�V���4 و�� �ا������ ��A#� د��Iو '�( #D� ل�p" ، آ�ن ه6ا	رة وب������>

��)#� .  

�.�d,ن�ت>� ا����� O�)�3 '�� �.��ى ت���ا�4 	ثF!ن�6ذج ا�ن���'�ت ا�  

 Z�1o� ه6ا ا� &�ذج "; "<��ى 	���) �" ��ً��: S
}� ،�Ljpت ا��(���
) �"� (��4ر 
&�ذج ا/

���	 ا�#]�<	 . ����
���	 ر]�<	 �Dص ب�/
��Cض ا�<�ب^���� Z�1oى ا����>" T&أآ ��و
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&�ذج ا/ �Ljpا��<!#       . ��)�ت ا� ��(���

�4� اآ�&��ل ا ;" Z�1o"<��ى ا�� 	و/ب� أن (���
�p��p. ا�	ا���� 	4�4Cإ�' ا�#�+ ا�� #K
  . ا

  

         	���
���� Z�1o� (��1ي )�' "<��ى S
و)��'  . (!��# ه6ا ا� &�ذج ��ا��	 ���X(�، وذ�> -
 Z�1o�4م ا���<!# ب&��<��ى ا����o��) 'ر ح������K�
 ا�#]���<	، إ/ أن ا���#:+ "��B أ
 ��	 أ���Ti ا/

  . ا
K# إ�' ا�&�pل ا����	. ا� &�ذج ��ف (��# إ�' ا�&��ن ا�6ي �� !�b ) �5 ا�<!#

� &�ذج ا/
���)�ت ا�Ljp� ) � أ)�' " ZV�)"Excite ا�#�+ ا����
	 ا����	 آ���� إ�&�م �,+ 

���	 �1#آ� ا/
��Cض ا�<�ب������ Z�1o� ى��>" ;" '�j�) وا�6ي ،S� #!� .  
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 B��"     Z��Vذج وا���&
 ;��" 	�����
���� Z�1o��� "��<��ى 	ا-ح����ن أن (����� h��!ب 	��� ���)#Xا�
       	
و��	 ه�6ا ا�&��pل، "�B     . و(!4	 �Fآ�ً�ا )�' اح�&���� ا/
!��س، آ&� (�ZV ه6ا ا�#�+ ا����

    	
و) ���"� ���#ى j��Lث  . ا�&,��+ "jح��K� آ������ ����ّ�ن آ��T ا
���)��� ���!#(� )���' ا�#���+ ا������
و)��' ا��#:+   . ه6ا (<���I أن ��رك أن ه �ك �#�A� ه�"��    ، �{ن   ا
���)�ت �!#(� "Tp ه56   

    Z�1oوزت "��<��ى ا�������`� ���� �)#!��� ���(���
، ���{ن B��"1.27 أن ح#آ��� ا���<!# ���	 آ��T ا
         ��"ً�&� Z�Vإ��' ح�� ب!��� ووا T�L�&�" #��!) 6ا        . ا� &�ذج�,� #���" 	
و��� أر���M ه �� ر��+ ب���

  . ا� &�ذج
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 �1#آ��  1.27و(��� "<��ى ا��p��p� .    Z�1o�آ�
M أه+ 
�4� �	 ه6ا ا� &�ذج ه	 ا/
���)� ا        

�� أن ح#آ� ا/
���ع ا�p��p� ��ف ���&T ) � "<��ى �pا� �(���
آ�&��M  و�� ا. 7/8 119ا/

و���6>،  . 3/16 116، وا��6ي (��; ) �� ��!#     2.618ه56 ا�& �4� ب&<��ى ا���Z�1o ا�,��م   
            T�� "���ن "�� ح��ل "�<��ى      ��	 –(��� ا� &��ذج أ
�S /ب�� "�B ا/
���Kر ����م إ���V	 )��' ا-

  . ، ���o1ل )�' �#A� ب�; "�1&��120

 Z�1oأش�ر ا� &�ذج إ�' أن "<��ى ا�� �� آ�ن (!��# 
�4� د�Dل أ�B" Ti "<��ى 1.27و
 Z�1oوزت "��<��ى   . 2.618ا�������`� ���� ����
�pا���<!# ا� ���(���
وا���<�� ا�#]���<	 ����6> أن ا
  Z�1oط  1.27ا����
ً�ا، وآ�ن "B ا��اZV أن "<��ى وأ(�iً، آ�ن ا� &�ذج واI ZV .  ب!�ة 

 Z�1o1.27ا�<!# ا�&<�,�ف (�; ) � "<��ى ا�� .  
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       ،�)�X�� ZVذج وا�&
 إ/ أن ه6ا ا�<,+ آ�ن (#���; ب��1ة   )�' ا�#:+ "B أن ه6ا ا� &�ذج آ�ن 
   �p��pا� �(���
. و�	 ه6ا ا���م، آ�ن ا��<,+ (���1ي )��' "`��ل ��!# "��#ط         . ) �"� اآ�&�M ا/


�ً)��� "��B ا��Fآ�����       و���	 ه��56 ا����1/ت، )    #��K� و� �ش���رة ا��61(#(���xأن ����1#م ه��56 ا <�����

!��سj� .          ب��1ة b�!
. و�	 ا���oح ا����	، ار��; ا�<,+ ��ق " �4� ا/
!��س ا�&L T&�1+ ا

وب!� اآ�&�ل ا/
!��س ب��م، ���م ا��<,+ ب����(B �`��ة �T���w ) �� ا/�����ح وا
h��C ب!��ه�             
  . ��#(ً�� jDل ا-���)�B ا������B% 40 <��  و�	 ا����1�، ا
h�C ا�<,+ ب.ب�1ة

      ��ً!A ���oن � ��6 ا���) ��و�� ار��; ا�<,+ ب&� (B( �)l    . -ن ح#آ� ا�<!# �#(!� ���X(�    و
300 %    ������و)��' ا��#:+ "�B ح#آ�� ا��<!# ا���(�� ه�56، ا
!��b ا���<,+         ! ��	 j�Dل أش�,# 

�ى أه&�� ����س ح#آ�� ا��<!#      و(�ZV ه6ا ا�&�pل "   . ب��T واZV )B ه56 ا�& �4� ا���ا����     
   T&�1&س ا���!
و
Kً#ا -ن ا�<,+ آ�ن (#���; ب���ة، )���> أن ����#ض أن ه�6ا         . �	 " �4� ا/

      T&�1&س ا���!
و�� أش�ر ه6ا ا�<,+ ب��Vح إ�' اح�&����       . ا�<,+ آ�ن ��C#ج "B " �4� ا/
	 ��M ا�4Aام  و)jوة )�' ذ�>، آ�
M ح#آ� ا�<!# ه��*�� ���X(� �	 ا-(�م ا��          . ا/
!��س

T&�1&س ا���!
  . ا�<!# ب& �4� ا/

�.�d,ن�ت>� ا����� O�)'�� �.��ى ت� 	ثF!ن�6ذج ا�ن���'�ت ا�  

"�B  ) أي ) � ا��6روة () �"� / (��ن �4ّ�ر 
&�ذج ا/
���)�ت ا�Ljp� ) � "`�ل �!# "�#ط        
      	�����
���� Z�1o��� ى��>��" B��" ب�����#ب T��&��) . ا�&,��+ �,��6ا ا� &���ذج أن  	ه��56 ����� �!��4

    �p��pا� �(���
وب����Vx� إ��'   . ا�&<��(�ت ا���1�1o� ا�&B" �)l ا��Fآ�� �(' "��ن اآ�&�ل ا/
  . ذ�>، وآ&� ه� ا��1ل "; I&�; ا� &�ذج، (��ن "<��ى �Z�1o ا�C} ا-آ�# أآp# أه&��

�.�d,ن�ت>� ا���ا��-�دي '�� �.��ى �� 	ثF!ن�6ذج ا�ن���'�ت ا�  


���	 ر]��<	       (!��# ه6ا ا� &�ذج ��ا��	 �    ���� Z�1o� ى��>" ;" 	���) �"� ( ،�)�X� .  T�&!)

���	 )�' إ�&�م أه&�� ه6ا ا� &�ذج���� Z�1o� ى��>" .  
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          +,� T&"�,�م ه6ا ا� &�ذج، ح�� أآ 	ل ا�����p&ا� ZV�)"   �)���� ذج  " ب#���ل "�#س��&

 Z�1o"��; "��<��ى ا���� 	وا���6ي (����� ���Ljpت ا��(�����
j� ����I0.618 . ا� &���ذج و(!����# ه��6ا

	���
�	 ا� &�ذج ا��اZV "; "<��ى ����j� ��>ب �)�X�� 	ا���� .  
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�"ً�&� TL�&�" #�: و/ ب� أن أ)�#ف أن ه6ا ا� &�ذج . �Ljpت ا��(���
و)�' أي ح�ل، ���و ا/
                Z�1�A آ &��ذج �,�� o�� B��&&ا� B�" S�
��ه#ة �>، ح�� أ
,� "���)�ة ب��T آ��	 ��رI� أ

���Ljpت ا��(�����
j� .آ&��� ���#ى، وM���&ا� &���ذج ��#(ً���� ) ��� "��<��ى  اآ� 	��� ���p��pا� ���(���
 ا/
 Z�1o1.618ا���ا�<�ب� �ى ش,# ��#(ً��.  ��1#آ#Dوأ �(���
  . وأ(�iً، (��� ا���M ب�B آT ا

��������D jً~ ه��56 ا�& ���4�، إ/ أن "��<��ى        ����&� ���p��pا� ���(���
و)���' ا���#:+ "��B أن ه��56 ا/
  Z�1o1.618 و   0.618ا��  ) �

��4� ���}          آ� ~o�
����  . �!�ان )B ب!i,� ا��!h ب&��ار 

    Z�1o7/16 45 ) �� ا��<!#   1.618آ��ن "�<��ى ا���    Z�1o0.618، وآ��ن "�<��ى ا��� 
و�� ا
!�b ا�<,+ ب!� أن �`�وز ه56 ا�& �4� ب���T، ح�� آ�ّ�ن ���ع   . 15/16 45) � �!# 

��ب�
�� ���Z�V ح#آ� و�� أر��M ه � ا�#�+ ا����
	 ا����	 ���&�ع ا�. 1/16 44) � "<��ى 
T&�1&س ا���!
  . ا�<!# �	 " �4� ا/
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وأ(��iً، أ:��^   . آ�ن ر�+ ا��&�ع ا���ب�
�� ا�o!�دي ه6ا د��T وا1�A '��( ZV� ا/
!���س     
 وإنوح��'   . ا�<,+ ��ق " �4� ا/
!��س ا�&T&�1 �	 ا����م ا��6ي ا�4�Aم ���S ب,�56 ا�& ��4�                 

 ) ��  �w)��' ن ا��`��ة ا���	 آّ�
,�� ا��<,+      آ M ا
�K#ت ���م إ���V	 ���Fآ���، �� �M و��Iت أ           
  . ا/����ح �� أ�#ت )�' 1A� ا/
!��س


��4� و��~ ا��C<�رة ��	 "���ن أب!�� ��	                         ;i�
و) �"� ��1ث ح���� "T�p ه�B�" ،56 ا�&,�+ أن 
���oا� .       Z�1oب!� "�<��ى ا��� �,
وإن ��+ ( ��s   .  "��ش�#ةً 0.618و"B ا�&&�B أن (��ن "��

. 0.618 ا/ح�&�ل ا-آ�# أن (�C#ق ا�<!# "<��ى ا��Z�1o )B ه6ا ا� &�ذج ا
!��ً��، �{ن    
 آ�ن ه �ك ا�!�(� "B ا�&<��(�ت ا���ا���� ا��	 ��4X	 ه�56 ا�& ��4� ���ق "�<��ى                  -
Sو
Kً#ا  

وأ(�iً، ���ف   . 43، إن ا� &�ذج ��ف (��ن �1ً�1A، إذا ا
h�C ا�<,+ �M1 "<��ى            45

!��س ا�&T&�1 ا�<!# �M1 " �4� ا/أ:�^(�T4 "�!�ل ا� &�ذج إذا  .  

�.�dن�ت>� ر���3 '�� �.��ى ����ا�4 	ثF!ن�6ذج ا�ن���'�ت ا�  


����	 أ����	، (���ن ه�6ا                ���� +��
�1 "��بS � &�ذج ا/
���)�ت ا�Ljp� ا���	 ���B&i ر '�(
  ���)�X�� �1ً��Vوا 	ا� &���ذج ا�,����* .     Z�1o��� ى��>��" ��� ( ���"ا���<,+ "��و S��Iا�) ���" ����ً��:و


������	، "T���p "���<��ى ا  ���� Z�1o�����0.618 ذج    . 0.786 و����&
و) ����"� (����ّ�ن ا����<,+ 
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       B�" �(ً�
ا/
���)�ت ا�Ljp� ) � "<��ى �Z�1o أ���	، ��ف B( s� ) ذ�> ب��T "��#ر 
  . ا/
!��س

  

  ���A �Ljpت ا��(���

���	 ا-���	 و
&�ذج ا/���� +��{ذا آ�ّ�ن ا��<,+   . / (!��# اح�&�ل ر
���#ب ه��6ا ا� &���ذج، )����> أن ����1#م ا�&�� B��( #!>ا��� �، و����1| ح#آ���ا�&�1&��� �وإذا . و"��

  �������������������������������1^ ا/
!�������������������������������س، ������������������������������{ن ه�����������������������������6ا ���������������������������������ن    
    ��)�X�� و)��' أي ح��ل،   . أ"# ه��م        	����
���� Z�1o�� ى��>�" �� ( Z�Vذج وا��&
إذا ���ّ�ن 

و���ف (�Z�V   . ر]�<	، وار��; jDل ه56 ا�& �4�، �{ن ه6ا ����# إ��' ���ة ح#آ�� ا��<!#       
�ً�I ه6ا ا�&�,�م 	ل ا�����p&اا� .  


����)�ت ا��Ljp�    �I b���� "#وب  "و��� آ�ّ�ن ��,+    j� ���I ذج��&
و)��' ا��#:+ "�B أن ه�6ا     . 
ا� &�ذج / (�; ) � ا�6روة، إ/ أن ا/
���)� ا�p��p� آ�
T&��� M ) � ه56 ا�& �4� ا���	 �����	                   

. و) �"� ��1ث "Tp ه56 ا���1�، (��ن ه6ا )�دةً 
&�ذج ��I.  "; "<��ى ����
���	 ا�#]�<	
و����B ) ���"� . 6ا ���{
 	 أ���Ti ا� &���ذج ا���6ي (����ّ�ن ) ��� ذروة ا/ر�����ع أو ا/
����Cض   و�,��

      �&�" ��Ljpت ا��(����
j� ذج�&
(���ن اح�&��ل    T�L ��	 ا��<!# وا��B"l، ��{ن ا/
!���س             (�`<� 
 �)�X�� #آ��.           Z�1o� ا/)���ر ) �"� (��ن ه �ك "<��ى B�( 	� 6 ه6ا ا� &�ذجDأ B" و/ب� 
	���
(� )B )�# ب�1ة، ح�� ��� "� (��� " l	 I#وب " ا���1�، ا
h�C �,+      و�	 ه56  .����

�����
��ط jDل أ(�م  .Sس، "&� (��� ب�����!
  . إ/ أن ا�<,+ ار�� �#(ً!�، وار��; ��ق ه6ا ا/
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              �)#K � ذج�&
�� (!��# ب!h ا�&B���1 �	 ا�<�ق أن 
&�ذج ا/
���)�ت ا�Ljp� (!��# "`#د 
���� (����و ش����ً,� ب &���ذج و����B )���' . "���I� ا�����ت ���Ljpت ا��(�����
ا���#:+ "��B أن 
&���ذج ا/

ا���ت ذو ا��I�" b&Cت، إ/ أن ا��!#ف )�' 
&�ذج "�I� ا����ت ��� (���ن أآ�A #�p!�ب�          
   �Ljpت ا��(���

&�ذج ا/ ')� lا��#آ� B" .      ب��/ ��Ljpا� �ت ا��<!#(�(����
و�6آ# أن ه�56 ا/

B"lا��4ل وا� 	� �ه6ا ا� &�ذج وأ. أن ���ن "���ب, 	� �p��pا� �(���
(�iً، /ب� أن ���ن ا/
و��6>، . وإذا �+ ا�D#اق ا/
���)� ا�p��p�، �{ن ا� &�ذج / (��ن �1ً�1A. "&��ة ب!� ا/
!��س


&�ذج ا/
���)�ت ا�Ljp�، /ب� أن ����ن 
��4� و��~ ا��C<�رة ) �� "�<��ى             �)�1� +�) �"� (
��ً�>
 h�C " .  
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�ء ا�,اب`ا��  

  �!�+ ا� �Kم
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  تeآ�� ��$�	 ا�ن-
�س ا�6(�56

ح��&� ���م ب��1(� 
&�ذج ��ا��	، (��ن ه �ك إش�رات أD#ى ���م ب��1(� " �4� ا/
!��س 
#pح أآ�Vب� T&�1&ا� . �,
�!�' ا�#:+ "B أن ه56 ا�&�ش#ات ���م ب{�&�م ه56 ا�& �4� ��}، إ/ أ

 '�( 	��Vآ�� إF� 	4!س���!
وأ(�iً، ��ف ���# ه56 ا�&�ش#ات ا-D#ى . 1A� اح�&���� ا/
���o�� ���� &ل ا��Dا�� �4�
  . إ�' 

  اB��رة إ�f ا�,س�م ا����ن�	 ا�?,ى

) �"� (�+ ��1(� " �4� ا
!��س "T&�1، / ب� أن ��+ اxش�رة إ�' ا�#��م ا����
�� ا-D#ى ذات 
)�' ���T . �(� "�ى 1A� ا���Dر ه56 ا�& �4�اُ-*# ا�l" �� ا�&� �)� وذ�> آ#4(�� ��1

ا�&�pل، إذا آ �C�>� Mم ا�#�+ ا����
	 ا���"	، )��> أن ��1| ا�#�+ ا����
	 ا-���)	 أو 
ا�#�+ ا����
	 �wرب; ��)�ت أو (ا�#��م ا����
�� ذات اx*�ر ا�l" 	 ا�6ي B( T�) ا���م ا��اح� 

�(�� ~o أو ا� ،�(�>�� ...yا� (" B�&�� 'ه�ح�� ( <���A 6�� �� ���� &ا� �ا� �4 �)�1� B .  

���� و) �"� (�+ ��1(� " �4� ا
!��س "��X� ،T&�1ً�� "� (��ن ه �ك jLث أو أرب; "<��(�ت ��ا
و��&B ا�&���� �	 "!#�� ا�&<��ى ا���ا��	 "B ب�B ه56 ا�&<��(�ت . أو أآp# ��1د ه56 ا�& �4�

  . ا�6ي ��!&T آ �4� ا
!��س

م ا����
�� ا-���)�� وا�#��م ا����
�� ذات اx*�ر ا�l" 	 ا�6ي B( T�) ا���م ���1ي ا�#��

&�ذج و"<��(�ت �Z�1o ا��اح� )�' 	���
���� 	
 "���ب,� "; ��> ا�&��Iدة )�' ا�#�+ ا����


�b "<��(�ت ا�<!# �	 ه56 . ا���"	 � ( �!�وب�����	، إذا آ�
M ��> ا�&<��(�ت وا� &�ذج وا

  . ��، �{ن ه6ا "! �5 أن � ��6 ا���o� ��ف (��ن أآp# د��ا�#��م ا����

(!��# ا����رب ب�B ا�&<��(�ت ا�,�"� �	 ا�#��م ا����
�� ذات اُ-*# ا�l" �� ا-D#ى )�"T �ّ!�ل 
 �)�1� 	� �)�X�����o6 ا��� �� Ti�-ا �ذج )�' ا�#��م . ا� �4�&
ح�' وإن �+ (�B ه �ك 

�B" T ا���م ا��اح�، �{ن "<��(�ت ����
���	 (&� ,� أن ���م ا����
�� ذات اx*�ر ا�l" 	 ا-
jً���>" س��!
)�' ���T ا�&�pل، د) � 
��ل أ
> . إش�رة أوF��� ZVآ�� )�' اح�&���� ح�وث ا/

ح� ,� . �&M ب�T"�( �)�1 "� )�' ا�#�+ ا����
	 ا���"	 (��� بFن ه �ك اح�&���� ��Iة �jر���ع
و)�' أي ح�ل، ���1ي . ء �	 " �4� ا/
!��س ا�o!�دي ا�&��T&�1ف (��ن ه�� � ه� ا��#ا

ح� ,� . ه56 ا�& �4� )�' "<��(�ت ����
���	 و
&�ذج (��م ب��1(� " �4� ذات "�ى وا�;
����ن "B ا�&��� ا�#�Iع ��#�+ ا����
	 ��#ب; ��)� )�' ���T ا�&�pل، وذ�> ���1(� " �4� 

T&1� 	وا�� T&�1&س ا���!

�4� د�Dل "���p�داTD " �4� ا/ �, " T!`� #pات أآl�&"  .  

ه56 ا��� ��، ح�� (���ن )�' ه6ا " أ"#(�� أو
ZV�)"B)j ا�#�+ ا����
	 ا����	 ا��Cص ب<,+ 
و)�' أي ح�ل، آ�
M ح#آ� . 1999ا�#�+ ا����
	 " �4� ��ا���� ���X(� �	 ش,# (�
�� "B )�م 

 وآّ�ن ��ع ) � 1/2 �175ى �S ) � ه6ا ا�<,+ �#(!� ���X(�، ح�� ا
B" h�C أ)�' "<�
  . 1/2 89"<��ى 
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���1ي " �4� ا/
!��س ا�&b&D '�( T&�1 أر��م ���م ب��1(� " �4� "&��زة ��#اء ا�<,+ �	 
و)�' ا�#:+ "B أن " �4� ا/
!��س ا�&T&�1 آ�
M أآ�#، إ/ أ
,� . 100"��ن "� ح�ل "<��ى 


&�ذB�I، ا-ول ه� 
&�ذج ا��#اش� و�� آ�
M ه56 ا�. آ�
M ��ا���� إ�' ح� ب!�� T&1� ��4 &

	 وا�6ي (!��# أآp# أه&�� ه� 
&�ذج �pدي وا��!oا�AB=CDدي�!oا�  . B)6ه Tو(��م آ


!��س ا�&T&�1 ب�B " �4�ا� &�ذB�I ب��1(� j� 97 5/8 104 و .  


�4� اآ�&�ل 
&�ذج ا��#اش� ا�o!�دي ;" '�j�) ه�م Z�1o� آ�ن ه �ك "<��ى ��ZV و(�. و
"B أد
' "<��ى )�' ا�&�ى ا�T)�4 إ�' �D# % 50ا�#�+ ا����
	 و�Iد ح#آ� �Z�1o ب <�� 

 1.27و(�; ه6ا ا�&<��ى ب���#ب "B "<��ى ا��Z�1o . 3/8 96أ)�' "<��ى وا�6ي (�; ) � 
 {C��XA .��ً)#�� م�( �,��* ���) Z�1o� �ه56 ح#آ M
  . وب���Vx� إ�' ذ�>، آ�
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و�� . �"� ه56، آ M واB" ^L أ
S )�	 ا/
��Kر "B أTI ه56 ا�& �4�و"; ح#آ� ا��Z�1o ا�,
راM!I اح� ا�#��م ا����
�� ا��	 �4X	 ��#ة ز" �� أ�B" T ا���م ا��اح� -رى إن آ�ن ه �ك أي 

و"B ا�`�(# ب�/ه�&�م، آ�ن ه �ك . "<��(�ت ه�"� )�' ا�&�ى ا���o# ����بT "; ه56 ا�& �4�
 وا�6ي (���بT "; ه56 ا�& �4� ا�&��Iدة �	 " �o~  1.618"<��ى �Z�1o ه�م وه� 

و(�ZV ا�#�+ ا����
	 ا����	 . 1/2 95و�� آ�ن ه6ا ا�&<��ى (�; ) � �!# . ا��<!� �ت
  . ا�&<��(�ت ا�,�"� )�' أح� ا�#��م ا����
�� ا��	 ��B( T ا���م ا��اح�
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 ~o� " 	� ��4 " د�I)�' و �ب; ��)#�� 	

�4� � ��6 (�آ� ه6ا ا�#�+ ا���� Tp&� ا��<!� �ت
T&�1&س ا���!
ردت ا
��Kر ا�4Aام ا�<,+ ب&<��ى ا��Z�1o  و�� أ.ا���o� �	 " �4� ا/

1.27 {C� XA ى��>" � ( ;� وذ�> -
 	 آ M أ)��� بFن 
&�ذج ا��#اش� ه� 
&�ذج 97 ا��ا
	 ه6ا  �1.618"; "<��ى ا��Z�1o % 50وأ(�iً، آ�ن ���بT "<��ى ا��Z�1o . وا��	 Iً�ا

�)�X�� �"ه� ��1(� �& �4� �ب�p&ب 	
  . ا�#�+ ا����

أ"#(�� "و)�' ا�#:+ "B أ
S آ�ن ه �ك )�ة "<��(�ت ��ا���� �	 ه56 ا�& �4�، إ/ أن �,+ 
B)j
و�	 ح���� .  "B ا�4Aا"S ب& �4� ا/
!��س ا�&T&�1ا-ول�� ا
h�C ب�1ة �	 ا���م " أو

 وب<�� . 
�4�����11ح ا����	، وا
h�C ب&� (B( �)l  ) � ا/�T��wا-"#، آّ�ن ا�<,+ �`�ة 
�,�ر ه56 اxش�رات ا��)#)61�M�i� ، �` � ا���اول وا
�K#ت �,�ر إش�رة ��آ� )�' 

و�� أر��M ه � . و�	 (�م ا���اول ا����	، ا��&# ا�<,+ �	 ا/
��Cض أ(�iً. اح�&���� ا/
!��س
&<��(�ت ا���ا���� �	 " �4� ا/
!��س ا�#�+ ا����
	 ��<�)� وا�6ي I S��( #,K)&�; ا�

T&�1&ا� .  
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و(!��# . آ&� (&� > أن �#ى، ا
h�C ه6ا ا�<,+ ب�1ة ب!� دS��D " �4� ا/
!��س ا�&T&�1 ه56
 Z�1oه� "<��ى ا�� �ه56 ا�& �4 	� �أه&� #pا-آ 	ا���ا�� +�، وا�6ي (�; C� XA} 1.27ا�#

، وه� ا�&<��ى Z�1o��1.618 {C� bc آ&� ��B&i ه56 ا�& �4� "<��ى ا. 97) � �!# 

&�ذج ا��#اش� ) � "<��ى  5� ( T&. 3/4 101ا�6ي اآ� �,56 ا�& �4� �ب�� <� �ا�&��� M
وآ�


�ع  B" B)#D� B�Iذ�&
 	�j� ه�AB=CD . 104 ح�ل "<��ى	�4�
 M
 اآ�&�ل و�� آ�
 B�Iا� &�ذ B)6به T&�1&س ا���!
إ/ أن . !�ة 
��طوا�!��B ��ق ا��1 ا-د
' "B " �4� ا/

وب�xش�رة إ�' ا�#�+ ا����
	 ��<�)�، . ح#آ� ا�<!# �� MI#D ب��T واB( ZV ه56 ا�& �4�
 +,� h�C
و�� آ�
M . ب�1ة و�+ (��م أي إش�رات وا1V� ب�/
!��س" أ"#(�� او
B)j"��� أ

   .اxش�رات ا��61(#(� ا��	 �,#ت �	 ��> ا-(�م ��ً�� �	 اب�!�د أي شC| )B ا���اول

#pض أآ��C
إ/ أن ه6ا . و) �"� ���!M ه56 ا�& �4�، آ M ا)��� أن ا�<,+ ��ف (<�&# �	 ا/
 وب�ء "B ه �ك 1/2 89ا�<,+ �� آّ�ن ��ع " �,ً�� "B ا/
��Cض �	 ا���م ا����p ) � "<��ى 

ء ب��ة و�	 ا���م ا����	 �x&�م ا/
!��س، آّ�ن ا�<,+ �`�ة �w)�' ) � ا/����ح وب�. �	 ا/ر���ع

�4� ��jD ��ً)#ل ا-(�م ا�Ljp� ا������ 25و�	 ح���� ا-"#، ار��; ا�<,+ ب&��ار . �	 ا/ر���ع 


!��سj� .  
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 	�j� ا ���1#ة، إ/ أن#ً�p" و��) �� SV#( ^ا�<�ب �(�>�� 	
و)�' ا�#:+ "B أن ا�#�+ ا����
و(!��# �`&; ه56 ا�&<��(�ت . ��ا�&<��(�ت ا���ا���� ب,6ا ا���Vح �� أش�ر إ�' أه&�� ه56 ا�& 4

 *#(�� "&��زة �	 ا�#�+ ا����
	 ا-�B" T ا���م ا��اح�، وا�#�+ ا����
	 ا���"	 وا-���)	
و"B ا�&,+ "!#�� ه56 ا�&<��(�ت . ���1(� 
�4� � ��6 ا���o�، وذ�> آ&� (�Zi �	 ه6ا ا�&�pل

  . إ*�رات ز" ��ا���ا���� ا-D#ى، وذ�> -
,� ��ف ���b ح#آ� ا�<!# �	 )�ة 

)�' " �4� ��ا���� ���X(� �	 ا�jpث أُ*# " أ"#(�� او
B)j"و�	 ه6ا ا�&�pل، (��1ي �,+ 
�� "lا� .�)�X�� �&ح�� ��4 " � ( ;�.  و) �"� (�1ث ه6ا ا�&��~، "B ا�&,+ أن 
�,+ أن ا�<,+ وا

!
j� ن�&V و���م ،�)�X�� �1د �#ص "#ب�Iو �ت و��ف ��1د ه56 ا�& �*^ ا���1&����
�1�1oا� .  

  ��$�	 ا�ن-
�س ا�6(�56 �و��	 �� ���ات ا�.-, ا

1�
� )B و�Iد أي �`�ات �!#(� �	 ح��&� (�+ ��1(� " �4� ا
!��س "B" ،T&�1 ا�&,+ أن 
�، ��ف �&��� أي �`�ة �!#(� �	 ب�ا(� ��	 ا���X. ه56 ا�& �4� �	 ح#آ� �!# ا�<,+ب�ا(� 


و��ف أ���Cم ه � �D#�	 ا� ��`� )B . !��س ا�&T&�1ه56 ا�& �4� وذ�> داTD " �4� ا/
" �4� ن ا:�� ا��`�ات ا�<!#(� ا�&��ّ�
� �	 ب�ا(� ا��`#ب� أآB" #p ا� K#(�ت -��ل أ

jًI� أم jًI�( ���&� ف�� T&�1&س ا���!
 و)�' ا�#:+ "B أ
S / (&�  	 ���(+ د��T. ا/
	  �&) S
 ا���ل أ
S ب�/)�&�د )�' "#ا��� ا�/ف "B إح�o]	 وا��Lx ZVت ه56 ا���)�ة، إ/ أ


" �4� ا/
!��س ا�&T&�1 �&��� أآp# �� �{ن ا��`�ات ا�<!#(� ا�&��Iدة �	 ب�ا(� ا�#��م ا����
�,[j�"م ا�( B" #�pس . ب���!
وب�����	، ���م ا��`�ات ا�<!#)� إش�رة إ���V� �(' و�Iد ا

T&�1" .  

 ى ��)��� ا���Cم �`�ة �!#(� أو���"�" (� "���#(��bابZV�)"j ا�#�+ ا����
	 ا����	 �<,+ 
T&�1&س ا���!
ا�,��*	 وا�6ي (��1ي " �Iر��	"و�� آّ�ن ا�<,+ 
&�ذج . ���Fآ�� )�' " �4� ا/

  . " �4� "�1ودة ���X(�(��1ي )�' �`�ة �!#(� أو��� داTD )�' jLث "<��(�ت ��ا����، آ&� 

و���F~ " �4� ا/
!��س ا�&B" T&�1 . �' ه6ا ا�#�+وا)�X�� ZV� �I "(ر��	"و�� آ�ن 
&�ذج 
 Z�1o1.786"<��ى ا�� {C� XA #!>ى ا���>" � ( ;�، وآ�6> 
&�ذج 68 وا��ا

AB=CD #!>ى ا���>" � ( ;� 1.27، وأ�( �iً)' "<��ى ا��Z�1o 13/16 69 وا��ا
 {C�BC #!>. 3/4 69 ) � "<��ى ا��ا-و�� �ا��`�ة ا�<!#( '�jو��" ��I Tه56  ب�� ;

و"; و�Iد آT ه56 ا�&<��(�ت . 1/4 68ا�& �4�، ح�� ا"�wت ه56 ا��`�ة ) � "<��ى 
�)�X�� �!��#" س��!
  . ا���ا���� �	 ه56 ا�& �4� ا���i�، �{ن اح�&���� ا/
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وح� ,� (�B&�� #�X أه&�� ا��`�ات ا�<!#(� �	 أ
,� ��1د "��ن �	 ��ر(y ح#آ� ا�<!#، 
#�p" Tدراك ب��xا��`�ة ب&`�ل �!# و�1&. ا ���&� �"� ( �A�D ��&ا�<!# ه56 أه �ح#آ T

وب�����	، ) �"� (��ن ه �ك �`�ة �!# :�# "&���� �	 
�b " �4� . أو إ:jق *#�	/وا�; و
 �A#� T&1� ��4 &رك ح� ,� أن ��> ا��
ا�<!# "Tp " �4� ا/
!��س ا�&B&� ،T&�1 ا�&,+ أن 

�A�D ��&ذات أه .  

	
. و��� �	 " �4� ا/
!��س ا�&T&�1ات ا- ا����	 أ(�iً "�ى أه&�� ا��`�(�ZV ا�#�+ ا����
 (��1ي )�' " �4� 
&�ذج �Iر��	 A!�دي" Broadcast.com"��	 ه6ا ا�#�+ أ�&+ ا�<,+ 

�)�X�� �. ��ا����ه56 ا�& �4 	� �و�`�ة أو�� �ت ��ا����)��>" b&D '�( +,>اح��ى ه6ا ا� ��  . و
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 	  �&) ،	�#�D لjD B" #!>ن �`�ات ا�Fا���ل ب�ا/ر��اد ا-و�� B" ع�
 �B&i ح�وث 
وب���B"�i "; " �4� ا/
!��س ا�&B�&) ،T&�1 ��`�ات ا�<!# ا-و��� أن ���م �#ص . ��<!#

و(&�B �1#آ� ا�<!# أن �To إ�' ا�6روة �	 ه56 ا�& �*^، ح�� ��1ث . "&��زة ����اول
إ/ أن �#ص ا���اول ه56 . `�ة ا�<!# ا-و���ا/
!����ت ب�1ة ب��T "��#ر ب!� أن �&��� �

�A�D ��&أه T&1� .  

  ح�M ا���اول


!����ت ا�&�&�1�ًA�D ،� �4o) �"� (م ا�<,+ j� �1Vم ح`+ ا���اول إش�رة وا��) �" ��ً��:
T&�1" س��!
و(!��# ا�&�,�م ا-آp# أه&�� �1`+ ا���اول �	 " �4� ا/
!��س . ب& �4� ا

T&�1&ا�( lا�<!# إ�' ا�6روة ه� ا��#آ� �,�� To) 	ا�� �أرى ار���ع أو . �' ا� �4 �"� !�
ا
��Cض آ��# و"���I �	 ح`+ ا���اول، ح� ,� ا��#ض أن ا�<,+ �� وTA إ�' "#ح�� ا��!� 

و/ب� "B ذآ# أن ا/
!��س /ب� أن (��ن �#(ً�� Iً�ا "B "#ح�� ا��!� ا��	 
��1ث . واxره�ق
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ار���ع أو ا
��Cض "���I �	 ح`+ ا���اول �	 " �4� و)�' ا�#:+ "B أن �,�ر . ) ,�
 #�X� ح�وث �اح�&��� B" �)l) <س دا]ً&�، إ/ أن ح�وث ذ���!
ا/
!��س ا�&S ( s� ) / T&�1 ا

د) � 
��4; . و"B ا�&,+ أن 
�رك أن ه56 ا��Kه#ة �!��# إش�رة آ��#ة إ�' ا/
!��س. �	 ا/�`�5
  . إ�' ا�&�pل ا����	


	 ا����	 ا��Cص ب<,+ (�ZV ا�#�+ ا����"Becton-Dickenson " أن (��ن B�&) ~آ�
و(!��# ه6ا  . ا���X# ا����# وا�&���I �	 ح`+ ا���اول ب&�pب� إش�رة إ�' اح�&���� ا/
!��س


�ع ا��#اش�،  B" B�Iذ�&
ا���1(� ا�&�ZV )�' ا�#�+ ��ا��	 ���X(�، ح�� أ
��1) Sي �(' 

�ع  B" B�Iذ�&
  . <��(�ت ��ا���� �	 " �4� ا/
!��س ا�&T&�1، وAB=CD" b&Dو

  

���1ي " �4� ا/
!��س ا�&T&�1 هb&D '�( 56 "<��(�ت ��ا���� ����	 I&�!,� ح�ل "<��ى 
و(!��# ه6ا ا���1(� ا�&�ZV )�' ا�#�+ " �4� �T&1 اح�&���� آ��#ة ب�/
!��س ) �ه�، . 33

�	 ه56 ا�&<��(�ت وا/ر���ع ا����# واj� #��) ح�� �ح`+ ا���اول إ�' "�ى أه&� 	� ZVا��
  . ه56 ا�& �4� واح�&���� ار��اد ا�<!# " ,�

��(� ���X(� �	 ا���م ا�6ي اS�� M"�4A ب& �4�  M
)�' ا�#:+ "B أن ح#آ� ا�<!# آ�
ا/
!��س ا�&T&�1، إ/ أن ح#آ� ا�<!# وو�Aل ح`+ ا���اول إ�' "#ح�� ا��!� (��#ان إ�' أن 

 آ M ا
�K#ت ���م ��o1�� #Dل )�' �Fآ�� ح�' وإن. ا�4#(^ه �ك ا
!��س ه�م �	 
  . ب�/
!��س، �� M و�Iت أن ا�<!# �� آّ�ن ��ع ه�م
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��ي و"���I إ�' ح��� ا��!� ا��	 ���o ا�<,+ Tب�� SV��C
. (��# ار���ع ح`+ ا���اول أو ا
]ً&� �	 آT و)�' ا�#:+ "B أن ه56 ا�1#آ�ت ا���(� وا�&���I� �	 ح`+ ا���اول / ���1^ دا

��ة ا�!�"T ا���ا��	 �	 ا�& �4� B" �)l� ه#ة�Kإ/ أن ه56 ا� ،T&�1" س��!
  . " �4� ا

T&�1&س ا���!
و)�' . ��ف (<�)� ا���Cام ه56 اxش�رات )�' ��1(� "�ى 1A� " �4� ا/
ا�#��م ا����
�� ذات اx*�رات ا�l" �� ا�&���C�، : ا��	 ��B&i-ا�#:+ "B أن ه56 اxش�رات 

  / �B( #,K آT " �4� ا
!��س -`�ات ا�<!# ا-و���، وو�Aل أح`�م ا���اول إ�' ا�6روةو�
) �"� (��oدف و�Iد هT&�1" . 56، إ/ أن �,�ره� (B" B>1 د��D> �	 ا����oت ا�#اب1�

ZI�
  . اxش�رات �	 " �4� ��ا����، �{
,� �B&i �> ��اول 
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M4س�  �(h ا

  

و)�' ا�#:+ "B أن ه6ا . �� ب&`&�)� "B �/ف ا-�,+ ا��	 أ��م ب&#اI!�,� أ���)ً��إ
	 اح�
ا�!�د (��و ��]&� آ��#ة "B ا-�,+ إ/ أن أ"# ا�&#ا!I� X�>) /#ق ا��B" #�p ا���M ح��&� 

	

M . ��رب )� �> )�' ��1(� ا� &�ذج )�' ا�#�+ ا����#�
و�	 ا��ا�;، �<&Z أ:�� "�ا�; ا/
وب���Vx� إ�' ذ�>، �<&� . Z� ��C�>&"�,� ب�/ح���ظ ب��< �ات ا�A�C� ب�-�,+ ����!,����x#و
ا

 s"و(#"ب#ا M��>ا� " +,>�� 	
ا�&��4رة وا�A�C� ب�-�,+ �&<��C"�,� ب!#ض ا�#�+ ا����
��]&� *�(�� "B ا-�,+ B&V B" S��( #� ب&`#د ا� . s"�
وب�����	، �{
	 أ
1o> ب����Cام ب#

I �"�D م��)��
  . ��ة "B ا�#��م ا����

.  ب!� "#ور ب!h ا���B" M ا��را�� 
&�ذج ا�#��م ا����
�� أ�,T (Z�o ا��!#ف )�'��ف 
وح��&� . ���&� ��Mo1 ا�&B" �)l ا�#��م ا����
�� آ�&� ب�أ ا�&B" �)l ا� &�ذج �	 ا�K,�ر أ"�">

. + ا����
	 أآp# �,������ن ��درًا )�' ��1(� ا� &�ذج ا-�����، ��Z�o )&��� "#اI!� ا�#�
 Tم، أو ح�' آ�) Tآ T&�1&س ا���!
و"B ا�&,+ أن ��6آ# أ
> �B �`� "�1دات �& �4� ا/

#�oا� h!��4 ب�� �أ"�">، . أ���ع، ح�� أن ه56 ا�4#(� �1Vه �ك "�1دات وا B�) +� وإن
ك و) �"� / (��ن ه �. �{
	 أ
1o> ب�
��Kر �`<�ه� أ"�">، -
,� ��ف �K,# ب���Fآ��

و/ب� أن ه56 . "�1دات وا1V� أ"�">، "B ا�&,+ أن ��&�B" B "��و"� ا�#:�� �	 ا���اول
��ف ���ن ش	ء أ���	 �	 )���� ��او�> �	 ا�<�ق ب��1 ���م ا�&�1دات ا���ا���� �> ا� &�ذج 

��# �	 )�م ": "ا���I# ا�& �i}" "��~ آ��ب " "�رك دوjIس"(��ل . ا��#ص ا�ُ&��ح� ��}

> �i; أ"�ا�> �	 "�K�1>ا���اول وآF "<ذ� 	� S!" ^أ�� �
  . وأ

وب�ون ���# "�1د ��ا��	 (&�B ا/)�&�د )��S، �{ن أي ��A� / (�+ � ��6ه� و�ً�� ���ا)� ا���اول 
 �	 أدا]	و�	 ح���� ا-"#، �{ن . وح� ,� �4D B( Ti� ا���اول. �o� Z�o#ف )��ا]	

�ً�!V (��ن �ا���اول ب�ون ا�&�1دات ا���ا����)�X�� � . ;م ب���#اء أو ا�����و�	 ا����1�، ) �"� أ

	 أآ�ن "4Cً�� )�دةً}� ،{�4C� ، . " ��ً!� ب�ون�، ) �"� / ���ن ه �ك "�1دات ��ا���	وب�����

  . / ��+ ب����اول "�4ً��

وح��&� ���ن ��درًا )�' ��1(� 
&�ذج ا�#��م ا����
�� �#(ً!�، ح� ,� � ��ن ا�&#اI!� ا��ور(� 
,�T,� #"56 ا�#��م أ . M
�<�ف (<�X#ق �1| آT ر�+ ب��
	 ��K1ت ����� ���1(� إذا "� آ�


�ع . ه �ك "�1دات ��ا���� )��S أم / B" ذج�&
 B( �1أب 	 
وا���&�Z ا-آp# أه&�� ه � ه� أ
AB=CD	
� Kً#ا -ن ه6ا ا� &�ذج (!��# 
&�ذج أ���	 � #,K)	 �(  . ;�&I' ا�#�+ ا����
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��ف وب���Vx� إ�' ذ�>، . !��ة، �{
S (!��# *#(�� �,�� ��1| ا-�,+ �#(ً!�ا� &�ذج ا�&
  .  وا�1ًV �> ) �"� ���ن �4Dط ح#آ� ا�<!# وا1V�AB=CD(��ن 
&�ذج 

وب!� أن �jح� و�Iد 
&�ذج "B ا�&T&�1 اآ�&��S )�' ا�#�+ ا����
	، (&� > أن ���م ب1<�ب 
)�1�� 	���
����� ��1�1oا�&<��(�ت ا�� h!بT&�1&س ا���!
و�I(# ب��6آ# أن . � " �4� ا/

 '�( ،T�" �4� ا/
!��س ا�&T&�1 /ب� أن ���1ي )�' اB" B� L ا�&<��(�ت ا���ا���� )�' ا-
وب!� أن ���م ب1<�ب أر��م ����
���	، ��ف . ا�#:+ "B أ
 	 أ�Ti أن ���ن jLث "<��(�ت

��1(�ه� ب��T )�م وا��	 ��; ��,� ���رب )� �> )�' ا� K# إ�' ��> ا�& �4� ا��	 �&M ب
��1�1oا�&<��(�ت ا�� . Z�1oى ا����>" Bب� l��&درًا )�' ا����)�' ���T ا�&�pل، ��ف ���ن 

0.618 Z�1oى ا����>" T0.786 "��ب . 	
أو أ
> ����ن ��درًا )�' ا� K# إ�' ا�#�+ ا����
 Z�1o1.618و��1(� إذا "� آ�ن ا�<!# (�1#ك ب��`�5 "<��ى ا�� .�+ ب��ر(� )� �> )�' 

	
���س ا-ر��م -ن ه6ا ��ف ��( T,ّ>)> )&��� �1| ا�#�+ ا���� .  

وب!� أن ���م ب��1(� ا� &�ذج و" �4� ا/
!��س ا�&T&�1، ن ا�&,+ درا�� ح#آ� ا�<!# 
��V�&ا� . ،	
و)�' ا�#:+ "B أن ه6ا ا-"# / ��4�) ح<�ب آT ح#آ� �!# �(' ا�#�+ ا����

�) ��وأ(B" ،�iً . �ن "��ً�ا ��#ى إذا آ�ن ا�<,+ �� �1#ك ب��T ��ا��	 ��T ذ�> أم /إ/ أن ه6ا 
 B" ى��
��ط ا
!��س أ Tp&� 	ا�� 	���
ا�&,+ أن �#ى إذا "� آ�ن ه �ك ب!h "<��(�ت ����

�! �"� ��TD ه56 ا�&<��(�ت ا���(� �	 " �4� ا/
!��س ا�&T&�1 و�ً�� �1#آ� ا�<!#، ��� . :�#ه�

!��س " ,�ا�&�1دات��1(� �' (<�)� ذ�> )j� �!��#" ����&اح� T&1� 	ا�� �ا���ا���  .  

وإذا آ�ن ه �ك �,+ "� (�oD ;�&I T&1]| ا�&�1دات ا���ا����، �&B ا�&,+ أن �<�!� ���Dل 
�" ���A . M&��+ ر�+ إ*�ر ا�!&T ا-���	 �� &�ذج ا�6ي  +L ،	
أوً/، �+ ب��4)� ا�#�+ ا����
���م ب#�+ ا� &�ذج، �+ ب��Z�V ا�&�1د ا���ا��	 وذ�> )B *#(^ ا�#ب} ب�B وب!� أن . ب��1(�5

أر��م ����
���	، ح�� ��<�)�ك ذ�> )�' ��Z�V ح#آ� ا�<!# داTD " �4� ا� ��ط ا�����1� و
T&�1&س ا���!
  . ا/

�1I�
 ���A 6�� � ن�&i� 	أ"# أ��� ���oل ا��D�� و(!��# ا/��!�اد . ;�و
Kً#ا -
B" S ا�&��
و(��م . أن (�1ث أي ش	ء �	 ��ق ا-�,+، �&B ا�&,+ أن ���م ب{)�اد 
�<> �!�ة اح�&�/ت

T&�1&ا� 	ب��1(� ا�&�1د ا���ا�� 	���
إ/ أن ا�!�"T . ا/��!�اد xدراك ا� &�ذج وأر��م ����
  . ا-���	 �	 � ���4D 6> ه� ��1(� إذا "� آ�ن ا���اول �1ً�1A أم /

و(�+ ��1(� 
`�ح . �رات ا��61(#(� ا�&6آ�رة ��بً�� �	 ه6ا ا����بو"B ا�&,+ ا���Cام اxش
 ��4 " TDا�<,+ دا S�� ا�6ي (�1#ك M�ا���o� B( *#(^ ح#آ� ا�<!# �	 ا�<�ق �	 ا��

T&�1&س ا���!
)�' ���T ا�&�pل، إذا ار��; ا�<,+ ب��ة jDل " �4� ا/
!��س ا�&T&�1، ��� . ا/
أو �� (��ن ا�<,+ .  آ&� (��و "jD Bل ا-ر��م ا���ا���� ا�&��Iدة/ (��ن ا�&�1د ا���ا��	 �Iً�ا

وب�����	، . "�`ً,� 
�1 " �4� ا
!��س "T&�1 أD#ى �T&1 "`&�)� أD#ى "B ا-ر��م ا���ا����
T&�1&س ا���!
  . "B ا�&,+ ���س ح#آ� ا�<!# ��<,+ داTD " �4� ا/

  

  

  



   Elliott Wave Economics Forum     ا���ت ا�����د�	  ��
�ت��
	  ������ت

net.ewef.www  
  

  

  

  

  

  

  

19  

  أدوات ا���اول

  

ا�!�(� "B ب#ا"s ا�<��M و(# ا��	 ��&�B" B ح<�ب "<��(�ت )�' ا�#:+ "B أن ه �ك 

���	 ب��T ��	، إ/ أن ا-دوات ا�&��4ب� /���Cام ه56 ا��)#4� �B" #��! ا-�����ت ����


�ت ه6ا ا� �Kم ه� إ(`�د ر��م ب��
�� وا1V� ���م ب!#ض أه+و"B . ا��ا�I ا���!�ب,���" 
��  . ح#آ� ا�<!# ب�



�C�>&�� Mم ��)�1 ا-�!�ر �&�ً"� B( *#(^ ا� �# )�' )�"�د ا�<!# ���Z ب!�D h"�ت ا/#�
	
و��B إذا �#1(M )�م ا���� �	 ه56 ا�#��م ا����
��، أ��#ح )��> أن �`� "B . )�' ا�#�+ ا����

و)�' أي ح�ل، �{ن ا��o1ل )�' ه56 ا��C"� . (��م ه56 ا��C"� ب����I T "��بT ب!h ا�&�ل
�B" #�p ا-"�ال )�' ا�&�ى ا�B( T)�4 *#(^ ا��o1ل )�' ب��� ��ف (��# )��> ا�

�,��( �&�!� ����  . ح<�ب�ت د

.  أ����� أD#ى "��4ب� �1<�ب ه56 ا-ر��م أ/ وه	 �Iول ب<�} ش�"T ��1<�ب�تأداةوه �ك 
 �,�jD B" < �&) 	ا�&!�د/ت ا�� h!ا����م ب� ^)#* B( �*�>ه6ا ا�`�ول ب� B)��� < �&)و

وأ��#ح )��+ �#��� ا�`�ول ا�&6آ�ر . �&��Iدة داTD " �4� ا/
!��س ا�&T&�1ح<�ب ا-ر��م ا
  . آ&� �!�M �	 ا�`�ول ا����	
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)�' ا�#:+ "B أن �Iول ا�1<�ب�ت ه6ا (��و "!�ً�ا، إ/ أن ب<�} ���X(� ���1(� ا��#ق ب�B أر��م 
	���
���� . +��� ��!`� "B ا�<�� ا�6ي I!� 	 أ�V~ ر ،�iً)ه0.382وأ 	56 ا�1<�ب�ت � .

 Z�1o���0.382 ا)��#ت أن "<��ى ا�� �ح#آ 	� �,o1� B" /ب� 	ا-و�' ا�� �ه� ا�& �4 
  . 0.05و�	 ب!h ا-ح��ن، أ��م ب�����ال ه6ا ا�&<��ى ب&<��ى ا��Z�1o . ا�<!#

)�' . و(�&I B&�ل ه6ا ا�`�ول �	 � ��^ أر��م ����
���	 ا��	 ���I داTD ح#آ�ت ا�<!#
إذا �+ ��1(� 
&�ذج "� )�' ا�#�+ ا����
	، (&�  	 ح� ,� ا�&��ر
� ب<,��� ب�T��� B ا�&�pل، 


�4� ا/
!��س Tp&� 	ا�� 	ه 	���

��ط ���� B" �4�
. �4Dط ا�<!# ��S وذ�> ���1(� أي 
�' ��,� أآ�# )�د "B "<��(�ت j�� 	ا�� ��1(� ا�& �4� 	اع �#�xا 	إ�' ذ�>، (&�   ���Vxوب�

	���
���� .  

ب!� أن ���م ب��ر(� )� �> )�' ��1(� 
&�ذج ا�<!#، ���ن ا�1<�ب�ت ا�&��4ب� ���1(� " �4� و
�{ذا آ�ن (&� > ا�`&; . 
!��س ا�&T&�1 �	 :�(� ا��<�*�، وذل آ&� (��I ZVول ا�1<�ب�تا/

. وا�4#ح وا�i#ب وا��<&�، ����ن ب{"��
> ���1 ا�& �*^ ا��	 �l(� ��,� اح�&���� ا/
!��س
. ��	، إذا آ M ��1 ا� ��ط ا���1&�، �{ن ه56 ا�1<�ب�ت ب,56 ا�4#(�� ��ف ���ن "&�!� �>ب���و

 آ���� ����اول، �{
	 ا��#ح )��> أ"�الإن �+ ��B �#:� �	 ا��o1ل )�' ��> ا-ر��م و"!> 
إ/ أ
 	 أؤ"B بFن ه �ك ��]�ة آ��#ة �	 . أن ���م ب���o1ل )��,� "B ب#
�"s ا�<��M و(#

  . (�يا�!&T ب�-

أن ���م �	 ا���ا(� و)�' ا�#:+ "B أن ه6ا (<�X#ق ا�&B" �)l ا���M، إ/ أ
 	 أ��#ح )��> 
�! �"� ���م �	 ا���ا(� ب����Cام . ب1<�ب ه56 ا-ر��م (�وً(� ب�ون ا���Cام ب#
�"s ا�<��M و(#
�� ��ت و)�' ا�#:+ "B أن ه56 ا�. ه56 ا�4#(��، �<�ف ��!# بFه&�� ��4(# إح<��> ب�-ر��م

 Z�1oى ا����>" B( �&ً[ا�<!# / �#�� دا �إ/ أن ح#آ ،T&�1&س ا���!
���~ )B " �*^ ا/
وأ(�iً، )�دةً "� ��B&i " �4� ا/
!��س ا�&T&�1 )�ة أر��م داTD " �4� ا�<!# . ا�&�1د

 وب�����	، "B ا�&,+ ���س ح#آ� ا�<!# ���1(� 
�4� ا�<!# ا-����� ا��	 ���+ � ��6. ا�&�1دة
  . ا���o� ) �ه�
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�' �	 " �4� "�1دة(�وً(�و(��م ح<�ب ا-ر��م j�� 	,+ ا�1<�ب�ت ا�&�!�دة ا��� �ب��`�; )&��  .

	 ا�1<�ب ا���وي �,56 ا�&<��(�ت )�' ��4(# ش!�ري 
�1 " �*^ ا/
!��س �(�� ��و

#pأآ ZI�
 Tب�� 	����A 6�� و� T&�1&ا� .  

��� /حMK أن أ�Ti ا�&B���1 ا�� ��T& . B ب�-(�يوأود أن أ�V~ "���1� أ�D#ة ه � ح�ل ا�!
�	 ا�<�ق، �	 "#ح�� "� "B )&�,+، (��"�ن ب���4^ ا�1<�ب�ت ا���و(� آ��Fس ��&,+ �1#آ� 

 ا���"����#، آ�ن ا�&���1ن أl,Iةو��T ح��ل ب#ا"s ا�#�+ ا����
	 )�' . ا�<!# ب��T آ��#
B( 	
��+ و"�ح�� آ��#ة ��را�� ح#آ� ا�<!#ا�� ��B �	 ا���(+ (��"�ن ب#�+ ا�#�+ ا���� ^)#*  .

+,>�� 	
. ��� آ�
�ا (��"�ن ب��1| ح#آ� ا�<!# و����,� ���1(� 
��ط ا�<!# و��را�� ا�#�+ ا����
 B( ا�<�ق �ح#آ +,� '�( B�� ه�/ء ا�� �(�� �� To�&ا� T&!ه6ا ا� Tp" أ)��� أن 	و�� 

 إ�' ذ�>، :��ً�� "� آ�ن ه�/ء ا�ُ��ا"' "� وب���Vx�. *#(^ درا�� آT )�"�د �!# 
�4� ب �4�
+,>�
Fن "�ش#ا�,+ ب�! o)- آ���ف إش�رات ا�<�ق/ ����C&ا�1<�ب�ت ا� B" �)�!ون ا�#��C)و 

  . ا�`�(�ة

 �Aب�ر 	ا�!,� ا���(+ � B" #I�� ت" "� ��ب���س"آ�ن ه �ك� �>&Cا� 	ذ�> . ��<�; � 	و�
(�6ب6ب �	 "`�ل "�1د، و
Kً#ا -ن ا�<!# . <!#ا���M، آ�
M أ�!�ر ا�<�; ����1 )�' ���� ا�

 |Cات إ�' ا��#�Xأ�!�ر ا�<�;ا�&<��ل��� أش�ر ا� `�ر ب��� T�`>� B(  . #��X� Tوآ�ن آ
�(��* ��و�	 
,�(� ا���م، (��م �A(�	 ه6ا ب�1| . (4#أ )�' ا�<!# �( S��`>� +�)' ور


	 ه6ا ا���I# . ه6اح#آ� ا�<!# jDل ا���م وذ�> )B *#(^ درا�� ش#(} ا-�!�ر #�Dأ ��و
  . أ
jD B" B�&� Sل ه56 ا��)#4� B" ��4(# إح<��S ب1#آ� ا�<�ق

وإ�' (�" � ه6ا، و)�' "�ار ا-رب!� )�# )�ً"� ا�&��V�l) / ،ال ه6ا ا���I# (��م ب1<�ب 
S)س . ا�&����4ت ب������ �وا��,#( �ا�&�ى، وا-���)� �ت *�(��
آ&� ا
S (!�&� )�' ا����

و�� أM��L . وا��&# �	 ��4(# وإ�&�م "�ش#ات ا�<�ق ا��	 ب�أ �	 ���( ,�.  ا�<�قح#آ�
و)�' ا�#:+ "B أ
 	 �B أ��م ب!#ض ه56 ا�&�ش#ات �	 . "�ش#ا�S ه56 د��,� و�,���,� ا���(�ة

)�� أ�!T ذ�> "#ة أD#ى، إن �&Z ه� �	 ب�6>(آ��ب	 ه6ا  B" م ب��4(# ا�!�(��� �� S
، إ/ أ
  . ا�<�ق "Tp ا�&���} ا�&�1#ك ا�&��X# و�6ي (��م ب����+ ح��� ��ق ا-�,+ ب��� �	 ا�&�ش#ات
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  ت$��, ?$	 ا���اول

  

  ��ا'� ا���اول

��ا)� ا�&�1دة ���!#ف )�' ���&�B" B ا���اول ب��T "#بZ ب���&#ار، /ب� "B ���4^ ب!h ا�
 و�& ; ��ا)� ا���اول ه�Ti�. <�#o� B" 56#ص ا���اول وح�' ���م ب{رش�دك �����oت ا-

	
j�( #�: T�4} "<�^ب��C� ع وب�ون���
و�' أي ح�ل، ��� . ، "Tp ا���Dل �	 ��A� "� ب�
��ا)� ا���اول ا��ّ!���  	� M"��
�<S ب&#ور - وا�&!#و�� ب���� ��ت ا���ا����– M�Lأ �"ً�K
 

M�  . ا��


!��ً�� �	 آT "#ة، إ/ أ
 	 أؤ"B بFن و�Iد و)�' ا�#:+ "B أن ه56 ا�4#ق / ( s� ) ,� ا
 	
 jLث "<��(�ت ��ا���� أو أآp# �	 " �4� ا/
!��س –��1(� "&��ز )�' ا�#�+ ا����

T&�1&ة-ا�#�( Bب� B" ات#" ;�� Zس ُ"#ب��!
و(!��# ه6ا ����+ .  ��ف ( s� ) ,� ا

K#ي ا���oC� ����+ �����ي �,Iو B" 5#��(أ 	(�V�" .( �وب!� درا� B" ً�اI #د آ���

�� أB" Z�A ا��اZV أن ه �ك د��T )�' أن ه56 ا�4#ق  S
ا�#��م ا����
�� �	 ه6ا ا����ب، /ب� أ
  . �!��# �ّ!��� �	 ��1(� �#ص ا���اول
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  ت�D�I ا����Iت 

)�' ا�#:+ "B أن *#ق ا���اول ه56 �<�)� )�' اآ���ف 
��ط ا/
!��س ا���1&�، إ/ أن ا�� ��6 
���o�� ��� &ا�#Iح> أو ���> آ���`
و(�&B "���ح � ��6 ا����oت ا� �ZI �	 . ت ��ف (�1د 

T&�1&س ا���!
و�I(# ب��6آ# ه � أن ا�!�(� "B ا�&�1دات . ���س ح#آ� ا�<!# �	 " �4� ا/
أ"#(�� "و(!��# ا�&�pل ا�<�ب^ ا��Cص ب<,+ . ا���ا���� / ( �s ) ,� ا
!��ً�� �	 ا�`�5 ا�<!#

B)j
  . ز )�' و�Iد "�1د ��ا��	 �+ S ( s� ) ا
!��س"�pل "&��" أو

��� ب�� "`&T ��اول ه6ا . ، آ�ن � ��6 ا���o� أ"# �Dدع �&�ً"�"أ"#(�� أو
B)j"و�	 ح��� �,+ 

�4� ��#(ً�� �	 ا-(�م 30 
�4�L ،+ ار��; 20 
�4�، ح�� ا
h�C ب&� (B( �)l 50ا�<,+  

�`�وز " �4� ا/
!��س ا�&�D T&�1ر�Iً ) ,�، إ/ و)�' ا�#:+ "B أن ا�<!# �� . ا�Ljp� ا������

�S ( s ار���ع "<�&# ب�ون ا
!��س ��  . أن ا�&�1د ا���ا��	 

�<�ف ". "B ا�&&�B أن (�1ث أي ش	ء �	 ��ق ا-�,+: "(�ZV ه6ا ا�&�pل ا�&�,�م ا����	
5�)#) M�ن و��ف (��. (��م ��ق ا-�,+ ب�!T أي ش	ء (#(� ا����م بS، وذ�> �	 أي و


� �&B" �)l ا� `�ح �	 ه6ا ا�<�قً�&V 56)�م ا/���#ار ه �ا�&,+ . ا/��!�اد ���1 B" ،	وب�����
~�)��T �	 ه56 ا�&�ا Tت وب����pف ب#o��� �4(# إرش�دا ا���اول� .  

 �� ~�و��ف �#ش�ك ��ا)� ا���اول إ�' ا��o#ف jDل )&��� ا���اول، A�Dً� وأن ��> ا�&�ا
و�	 ب!h ا-و��ت، �� (�<�� ا�!�"T ا�!�*�	 �	 ��T� . T آ��#���1+ ��,� ا�!�ا*~ ب�

���oا-وان أو ا���; . ا� T��و)�' 
�D �1ص، �� ��<�� "��)# ا��Cف وا�4&; �	 ا��#اء 
��T ا-وان .  

 B" #�pا�� Mار��� �� �	 ا���اول، ح�� أ
 	 آ M أ��م ب���#اء أح��ً
� �	 ا���M ا�6ي ا-�4Dءو
S�� ;ا��� 	وأ. )� ،#pل )�' أرب�ح أآ�o1�� +,>م ب�/ح���ظ ب����(�iً، آ M �	 أو��ت أD#ى أ

S��( آ�ن �" B( ;Iا#�) إ/ أن ا�<,+ آ�ن . / B�4ً]�، و��Dأ ���#�� <
آT "� أر(� ���S ه � أ

�b ا���M *#ق . دا)	 ����^ "B ذ�> -ن ه6ا (!��# lIءًا "B ا�!&��� ا��!��&�� 	� �I�) Bو��

  .  ا�&<������ا-�4Dء> و" !> "B�>1�� B ��او�

  ?$	 ا���اول


`�ح> <� T��) ص ب> ا�6ي�Cم ا��K ا� 	ه ��oCا���اول ا�� �4D . ا�&,+ أن ��ّ�ن B&�
� �<> 4D� ����!,�، -ن 4D� ا���اول ه56 ��ف �<�)�ك )�' ��1(� ا��#ص ا�&#ب1� و�`!�> 

�#ارات أ�Ti �	 ا���اول 6C�� .ا���اول �4D � ه MV#( �� ا�A�C� ب	 ا��	 ا��!,� ��T��1 و
	
و��T أن أ��م ب� ����A 6� "�، أ��م ب����+ ا�<,+ ا)�&�دًا . ا�&�1د ا���ا��	 )�' ا�#�+ ا����

��]&� ا-���� ا������ '�( :  

 هT ه6ا 
&�ذج؟ .1

 "� ه� ه6ا ا� &�ذج؟ .2

 ؟AB=CDهT ه� 
&�ذج  .3

 أ(T&��) B ه6ا ا� &�ذج؟ .4
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�' �	 " �4� ا/
!��س ا�&T&�1؟هT ه �ك jLث "<��(�ت ��ا���� أو  .5j�� #pأآ 

 "� ه	 ه56 ا�&<��(�ت؟ .6

 "� ا�6ي ����S ا��ورات ا�l" ��؟ .7

 هT ه �ك أي إش�رات �61(#(�؟ .8


�4� و�~ ا�C<�رة() � أي 
�4� ���ن " �4� ا/
!��س ا�&1�1A #�: T&�1�؟  .9( 

 أي إ�' "�ى (&�  	 ا�&�C*#ة؟ .10

 هT أر:� �	 ا�&�C*#ة ب,6ا ا��1؟ .11

أن ا�&�1د ا�6ي �&M ب�l��" 5�)�1م ب,56 ا���]&�، وأ
> "<�!� ��&�C*#ة، �{ن ا���o� إذا و�Iت 
�1�1A ���A ف ���ن�� .  

  ��$K��ت ا���اول

 K# إ�' � ا�! �. ه �ك ا����B" T ا�&����4ت ا��	 ا���C",� ��1| "�1دات ا���اول ا�&�1&��
� ا�!����، أي ا-�,+ ا��	 (�� ح`+ (��ن "B ا�&,+ إ���ع ا-�,+ ذات ا�<����,+ ا�ُ&#ش1َ�، ا-

�� /حMK و�Iد ح#آ� �!# . ��او�,� (�"ً�� "���ن �,+ �	 ا�&���} 	 
و)�' ا�#:+ "B أ
��ا���� �	 ا-�,+ ا��	 (��� ��او�,� �/ف ����� ��} "B ا-�,+ (�"ً��، إ/ أ
 	 ا��#ح ب��ة أن 

B( �1 ا��#آ�ت ذات رؤوس ا-"�ال وأ(B" ،�iً ا�&,+ أن ��. ��&<> ب�F,+ ا��#آ�ت ا����#ة

l . ا����#ة وا��	 (��#ر �,�ره� �	 ا-��Dر�I "�ش#ات داو 	ن ا-�,+ �Fا���ل ب B�&)و


��(�رك 100ا�o �)�� و
���اك  �Aا-و�'( و"�ش# ب�ر B)#�!أ�,+ ���م ) ا-�,+ ا� #��!�

	 أ��م ب&#اI!� ا-�,+ ذات ح`+ ا���او. �#ص ��اول ��Iة}� ،�iً)ل ا� �}وأ .  

  ا�K$�6��ت

 ).(��� ح`+ ��او�,� "���ن �,+ (�"ً��(ا-�,+ ذات ا�<���� ا�!����  .1

 د����، B"  =30 "#اI!� ا�#��م ا����
�� ذات اx*�رات ا�l" �� ا������/ب� .2
 . وا���"��، وا-���)��؛ وذ�> ���1(� وI,� ا�`�5 ا�<!# و"�i& �ت ا�<!# ا�&�1&�� ا-D#ى

/ب� "B إ)�اد ا����oت ��T ا����ح ا�<�ق أو ���,� ب��م : �"	 ا���اول ا����#(# .3
	oCف ا��#oا���اول وا�� �ح#آ T�`>� B" ح�� /ب� ،T"آ� . 

4. 	
ب!� آ��A T� (��1+ )�	 *��)� ا�#�+ ا����
	 و�<`�T�`>� : S��( T ا�#�+ ا����
 . D#ى
�4� ا���Dل و
�4� ا�C#وج و
�4� ا�#بZ و
�4� و�~ ا�C<�رة وا��!����ت ا-

(��1+ )�	 أن أآ�ن "�4; )�' " 1 ' .  " 1 ' ا�<,+-�<`�T ا���اول ب��T )�م .5
 . ا�#بZ، واُ-*# ا�l" ��، وا
�V��Cت ا�<,+/ ا�<,+ ا��Cص ب	، ب��1 أ�,+ "���} ا�C<�رة
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و"B ا�&,+ أن ���م أ
M أ(�iً . ���م ه56 ا���ا)� *#(�� �ّ!��� و�Lب�� ���1(� �#ص ا���اول
 �4D #)�4ب>ب� �A�Cا)� . ا���اول ا����� ���ن ه56 ا�4C� "��ب,� ���>، أو �� ���1ي )�' 

أD#ى أو �� ��ت أD#ى ���م أ
M ب�V!,� ��<�)�ك )�' ��1(� ا���M ا�6ي ����م ��S ب� ��6 
���oا� .  

 S�� 	 `�� ا�6ي M�وح��&� ���م ب�4D #)�4� �� ��6 ا���اول، �{
> ���1ج إ�' 4D� ����1 ا��
و�� ���ن "!#�� ا���M �` 	 ا�#بZ أو . ���A B> أو ا���M ا�6ي ��C#ج ��S بC<�رةأرب�ح> "

��ً�>" <���o� �4ً4C" B�� / �"� ( �ًA�D ،�!A #"رة أ�>Cوج ب#Cا� .  
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Oا�,ب 	س اح����6���  

  

 #pأآ B" 5�`�j� �1�1A س��!
�� ���ن "!#�� ا���M ا�& ��� �` 	 ا�#ب� Z	 �T ح#آ� ا
و)�' ا�#:+ "B أن ه6ا ا��#ار �	 :�(� ا�&��V)��، إ/ أن ��ا)� ا���; �� . #ارات A!�ب�ا��

 B" Zا�#ب 	 I '�( <ر��� ا��	 ا-"�ر���م ب�B�>1 أداءك �	 � ��6 ا����oت، ح�� �!��# 
��ا)� �<�)�ك )�' �h��C "!�ل D<�]#ك . ��1د 
`�ح> أو ���> ;Vا�&,+ و B" 	وب�����

،'
  .  وا�!&T )�' �#ك أرب�ح> �	 �lا(�إ�' ا��1 ا-د

  ا�!��ت 

 Zا���اول ه� أن (��ن ه6ا ا���اول "#ب 	� �أه&� #pا�&�,�م ا-آ #��!) ،	oCا�� 	رأ( 	�
Mب�L Tب�� . Tب�� ���4 " > ��1(� ا��#ص ا�ُ&#ب1�� �,
و��<M ه56 ",&� �,��، ح�� أ

+[j" Tب�� Zا�#ب 	 Iو �ب��)�� ���oو� ��6 ا� ،Z�1A . B"و B" Mب�pا� Z��1^ ا�#ب� B�&&ا�
  . و��ف (<�)�ك و4D ;V� �` 	 ا�#بZ )�' ز(�دة ��Lت أرب�ح>. jDل ��1(� أ�!��> "<�ً��
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"� / (�o#ف ا�<,+ ب��4#(�� ا��	 ��! . ���1^ أ�����A Ti	 ) �"� أ��م ب` 	 أرب�ح ب<�4�

	 أآ�ن �	 :�(� ا���^ }� ،	��!�ب���4;، ���ن ��ي . وا��CفS��( B�ّ!�) ا��o#ف ب,� و�ً�� ���

	�Iأ B" ��I Tب�� ���oه56 ا� T&( 	� ��:#ً�ا . ا�I �!oا� B" ن��) ��و)�' أي ح�ل، 
. ا����X )�' ا�#:�� �	 �1#ك ا�<�ق �	 ا/�`�5 ا�6ي أر(�5 وا�6ي (��C~ وا�; "� (�1ث

B�����1ا� Bه��� Bب� l��&أن �<��4; ا�� T�� M�  . و��ف (<�X#ق ا-"# ب!h ا��

��Dً#ا �	 " ا���اول �	 ا�& �4�"وآ�ب " ا���I# ا�& �i}""��~ آ��ب " "�رك دوjIس"!��# (
(��م " دوjIس"و"B ه � �{
	 أحp> ب��ة )�' �#اءة هB)6 ا����ب�B، ح�� أن . ه6ا ا�&`�ل

��,&� ب��Z�V ا�<������I� ا��	 ��I��1ه� ����ن 
��1ًI، ح�� (�آ� )�' ا�I�1� إ�' ��ا)� 
  . #(�� �� `�ح ا��pبM وا�&<�&# �	 ا�<�قا���اول آ4

 �A�Cا)� ا���اول ا���
��1ًI ب���L TبM و"<�&# ح�' �&M ب��4(#  Bأآ +� 	 
وأ��ل ه � أ
�� . ب	 	 
 ه � 4D� ا���اول ا�A�C� ب	، إ/ أ
 	 أش`!> ب��ة )�' أر��Mو)�' ا�#:+ "B أ

�� (��ن .  ه56 ا���ا)� ا��	 ��i!,�إ���ع��B ه6ا (! 	 أن )��> و. �o&�+ ا���ا)� ا�A�C� ب>
ه6ا A!ً��، -ن ا�!�ا*~ ا��4C#ة ا��	 ��B&i ا�4&; وا��Cف (&� ,� ا���LF# )�' ���آ> �	 

  . ا���اول

	�Iوج �& ا��,Sا'� ا���  

�" ���A B" وج#C�� م ب�/��!�اد��ح�� أ
 	 أ��م . أ��م ب����1ظ )�' )�ة ��ا)� ) �"� أ
 و(�B&i. وا��	 (&� ,� أن �!&T آ ��ط ا
!��س "<������" ���
���	ا��#ق ب�B أر��م �"ب1<�ب 

�)�
�L م��، 0.50، 0.382: و��&T ه56 ا-ر��م. ا��#ق ب�B ه56 ا-ر��م أر��م أ����� وأر
، إذا �&B ب�#اء �,+ ) � �T��� '�( �)�1 ا�&�pل. 1.618، 1.27، 1.00، 0.786، 0.618

1<�ب ا��#ق ب�B أ)�' �!# ��ب^ و�D# أد
' �!# (�"	 )�' ا�#�+ ا����
	، �<�ق أ��م ب
��م ب!� ذ�> ب�1| ا�<,+ ) � ار���)jD Sل ه56 ا� ��ط. �`�S ا�<,+F� +L . +,>ا� SIذا وا}�

"��و"� ) � ر�+ "B أر��م ����
���	، �<�ف أ��م ب` 	 ا-رب�ح ا��	 ح���,� وأبB( �1 "�1د 
#D� 	س و)�' أي ح�ل، (!�&� ه6ا ا-"# )�'. ��ا����!
 ح#آ� ا�<!# ا��CرI� B( " �4� ا/

T&�1&ا� .  

  اس�,ات����ت ا�س�6,ار

 �)�1�� �)�X�� �4�>ب �ام �� ��Cم ب�����ا�&�ى ا�6ي �Fب�' ��S ب!� أن أ��م ب� ����A 6� "�، أ
	���A TDس. دا��!
  . و(!�&� ذ�> )�' ا��&#ار(� ح#آ� ا�<!# ب!� ا/

ت ح#آ� ا�<!# �	 ا�`�5 واZV �{ن ه6ا (���1 )�' وآ&� (�ZV ا�&�pل ا����	، إذا ا��&#
وب����Cام "�pل ا��#اء، إذا ار��; �,+ "� )B " �4� ا/
!��س ا�&���A . T&�1	 "���ح�

�)�(�o� ت�)��>" '�(أ B)��� 	� #&وا�� 	���A 	� 'ف أب��>� ،�)�(�o� ت�)��>" '
 وأد
��X(�، إ/ أن ا�!�(� "B ا�&�1دات و)�' ا�#:+ "B أن ه6ا (��و ب<��4ً �. ب�ون ا�C#وج " ,�

ا���ا���� ( �s ) ,� ا
!����ت ��(� ���X(� و(��X ب,� )�' ا�<!# ا/��&#ار �	 ا�`�هS ب!� 
  . ا/
!��س
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وإذا . ) �"� (#��; �,+ "�، �{
	 أ��م ب��1| ا�& �*^ ا��	 (��ن ��,� أر��م ����
���	 ه�"�
و�	 . 
���	، �<�ف أI 	 ا-رب�ح ا��	 ح���,�ب�ء ا�<,+ �	 ا/
!��س )B أح� أر��م ����

 ^�1�� �,�)#* 	� ���oا� 	�ب!h ا-ح��ن، ��ف أ��م ب��; 
o~ "� �	 ا���o� وأ�#ك ب�
S(ار��� 	إذا "� ا��&# ا�<,+ � ����Vأرب�ح إ .  

��	 "�pل ا��#اء، إذا . وا/)���ر ا�,�م ا�� #D	 I 	 ا-رب�ح ه� �1| أ)&�ة ا�<!# ا�<�ب��
���Cم ا�#�+ ا����
	 ا���"	، �<�ف ���ن ��ي ا�#:�� �	 "#ا��� أ)�' �!# وأد
' �!# آ M ا

و)�' 
��p" �1	، أح��ج -ن ���ن I&�; ه56 . و�!# ا/����ح و�!# اj:xق ����م ا�<�ب^
إ/ أن ا�&���p� / ���1^ ه � دا]ً&� �	 ه6ا ا�&��~ )�' أي . ا�&<��(�ت أ)�' "B ا���م ا�<�ب^

  . ����	، "B ا�&,+ ����+ ه56 ا�! �A# آ4#(�� ���1(� ا�& �*^ ا��	 (�+ I 	 ا-رب�ح " ,�وب�. ح�ل

. وأ)��� أن أ)�' �!# وأد
' �!# ) I B�&," B)#oً�ا � ش�رة إ�' ا�`�5 ا�<,+ ا�&<����	
و�	 "�pل ا��#اء، إذا آ�ن (&�T�`>� +,>�� B "<��(�ت �I(�ة "B ا/ر���ع، �<�ف ا)��# 

وأ(B�&) ،�iً ��<!# أن (�ل ا���#ار ا�<,+ ��ق أد
' �!# .  ه56 ه�"� ���X(�ح#آ� ا�<!#
  . �Dص ب����م ا�<�ب^ )�' ��ة ح#آ� ا�<!#

 "<��ى ) B)#o ه�"�B إذا "� ��i" � "; �!# اj:xق و�!# وأد
'(!��# أ)�' "<��ى 
�!� ا���اول jDل ���# أ)&�ة ا�<!# ا�o!�د(� وا�,��*�� إ�' *���&� ذآ#ت "<�ً��، . ا/����ح

و�	 "�pل ا��#اء، �� (��ن ا�<,+ ا�6ي (�ّ�ن أ)�' "<��ى �I(� ب��&��ر
� . ��#ة ز" �� "�1دة
�)ً��-ن ��ة ا�1#آ� �!�&� )�' " �� (��ن"وأ��ل ه � . "; ح#آ� ا�<!# �	 ا���م ا-��^ �,ً&� 

أ)�' "B �!# أي أن �!# اj:xق (وإذا آ�ن )�"�د ا�<!# A!�دي . *��!� )�"�د ا�<!#
�� ه��*ً��، )�' ا�#:+ "B . �<�ف أب�' �	 ���A	) ا/����حًj:و)�' أي ح�ل، إذا أ�^ ا�<+ إ
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 S��`>�'�(-�ة ا�1#آ��و��ف ا
�B)��� #K .  "<��ى �I(�، �<�ف أI ��ً���" Z�Aً�ا �	 
 #D� #!� ()�"�د	ا���م ا���� 	) ��ا����� �ف . ��1| ا�1#آ�� 	5  "<�!ً�ا ��أآ�نو�� - ;��

T&�1&ا� ~!iا� B" �(ً�
 T&1� #!>ا� �ح#آ .  

�� ���# "��ر
� ) �A# ح#آ� ا�<!# ب���B"�i "; أر��م ����
���	 إ�' و�Iد " �4� ��Iة 
Zا�#ب 	 `� . T��1� +,&ا� B" S

�ً)� "�، إ/ ا ��(�V�" و��� �أن ه56 ا��� � B" +:#و)�' ا�

�#ب ����س ا���ة ا�����1� B( #!� د�"�( Tا�<,+آ �1#آ�  .  

	��S� �'ا��  

وه �ك )�"� 56D� #D� T	 B�( ا/)���ر ) � ��1(� ا���M ا� ��� �` 	 ا-رب�ح أ/ وه� ردود 
���o`�5 ا�� 	إ/ أن . أ�!�� ،M��!�' ا�#:+ "B أن ��4(# ه56 اxش�رات (<�X#ق ب!h ا��

. !ّ�( B�ّ	 ��S ا���;ه �ك ��ا)� ش�oC� أح��� )��,� وا��	 �!4	 �	 إش�رة ب����M ا�6ي (�
و)�' ا�#:+ "B أن ه56 ا���ا)� "��V)��، إ/ أ
 	 و�Iت أ
S (&�B ا/)�&�د )��,� ب��ة �	 

~�  . �T ه56 ا�&�ا


ً�� I&�; ا-"�ال ا��	 رب�1,��I ���oا� B" وج#Cا� 	، (&�  �راب1 ���A 	� أآ�ن �"� ( .
و�� و�Iت . ذا أ:�����A M	و��B ا�&���� �	 ذ�> ه	 أ
 	 / أحTo )�' ا�#بZ إ/ إ

A!�ب� �	 �!�+ ه� ا��رس، ح�� أ
 	 أB" T!I ا-رب�ح ا����#ة ��1ّ�ل إ�' D<�]# "<�&#ة �	 
�� M!&I أرب�ح	، �{
	 أ�+ ح� ,� أ
	 أ��#ب "B إ:jق . أآB" #p "#ة 	
وب�����	، ) �"� أ�I أ

���o، إ/. ا��ب�1 ��(�V�" ة�(�� أ
,� )�&� 	 أ/ أآ�ن و)�' ا�#:+ "B أن ه56 ا���)�ة 
�(ً�&* .  

 Zب!� ���1^ رب 	أرب�ح 	 I 	�( B�ّ!�) S
وا-"# ا�D# ا�6ي �� 56D	 B�( ا/)���ر ه� أ
 B( #K ا� hXب ،B"lا� B" ة#�o��{ذا آ M ا"��> ". ا����!�ت ا�&<������""!��ل ب!� ��#ة 

و�� �!�&M ه56 ا���)�ة . 	ه�"� �	 (�م أو أ���ع، �<�ف أ"�T إ�' I 	 أرب�ح�,ً&� ��م ب1#آ� 
�iً)أ �Xب�� �ب�!oب ! TDدا 	ا(� ��,� رب1l�) 	ا�� ~���� آ�
M �&# )�	 ا�!�(� "B ا�&�ا

و�� )�&� 	 ��> . ا���o� ا�&���ح� و��B ب<�� ا
��Kري *�(jً �6ه� آT ه56 ا-رب�ح ه��ءًا
jًI� T�� jًI�( �ًأرب�ح 	 Iأن أ ��!oا� ~��ر�	 ���B" #�p ا-"�ال و)�' ا�#:+ "D B<. ا�&�ا

S�)وا��&#ار 	ت رب1��L ز(�دة 	� ��ً�� M
  . �	 ا�&�V	، إ/ أن ه56 ا�&&�ر�� آ�

jا�6-�آ ,�
Iم: "ا��F'Bت��ق ا � "  

وأح��� )�' ه56 ا�&��~ ��اء آ�ن  . ا/ه�&�م ب�-��Dر �	 اj(xم �!��# ��)�ة ش�oC� أD#ى
���A B" وج#Cأو ا� ���A ل�Dم ب���ذا آ�
M ��ي ��A� راب1� "���ح� -ح� ا-�,+ ا��	 �{. أ

	���A قj:x �!وأ�� bا�&!�آ ~��<�ف . �L�1�)ن ( ,� �	 ا-��Dر، �<�ف أ�6C ا�&�
  . (<�)� ه6ا ا�����# ا�&!�آb �	 �` � ا����ع �	 د)�(� اx)jم

ا�<!# ا������ ) �"� ���oدف ه56 ا��)�(� "; و�Iد "�1د ��ا��	 )�' ا�#�+ ا����
	، �{ن ح#آ� 
)�' ���T ا�&�pل، إذا �+ اj(xن )B أ��Dر إ(`�ب�� و��oدف "; . ��1#ك )�دةً )�b ا-��Dر

 �� jً���ذ�> و�Iد "�1د ��ا��	 ه��*	 )�' ا�#�+ ا����
	، �<�ف أ
�K# وادع ا�<,+ (#��; 
	���A 6�� م ب���  . أ
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j(xن )B إ*jق " ��I s(�، أو و�� ��L# ا-��Dر ا�#]�<�� )B ا��#آ� ���#ة ��o#ة، "Tp ا
و)�' أي ح�ل، �{ن ح#آ� ا�<!# ا������ . اj(xن )B ���ر(# ا-رب�ح، أو ��<�+ أ�,+ ا��#آ�

��"j(إ �)�(د د#`" B" #pأآ Tp&� / ر��D-ر، وذ�> -ن ��> ا��D-ا b�( �)�, ا� 	1#ك ��� .

!��س �	 ح#آ� ا�<!# ا������وب!� أن �,�أ ��> ا��)�(�، ���ن ا� ��`� ا�&!��دة ه	 ا/ .  

 ح�' ��&���Dw�  B" Bر إ�' ا�&#ور ب�!h ا��`�ربو�� (��1ج أ"# ��4(# ا� K#ة ا�&!�آ<�
و"B ا�&�هv أن ه56 ا� K#ة ا�&!�آ<� ��w,+ ا��	 (��ن )��,� ا��B" #�p . ا�����# ب,56 ا�#4(��

   .ا��)�(� �<�`�� ب����I T "; ا�!�(� "B ا�&�1دات ا���ا����

)�' ���T . وأ��#ح )��> أن ���م ب���; ا����B" T ا-�,+ وان ���b "�ى ا��`�ب�,� ���Dwر

&�ذج ا��#اش� ا�,��*	 S� 	
و�	 . ا�&�pل، � ��#ض أن ه �ك �,ً&� (��ّ�ن )�' ا�#�+ ا����

!�S  وا��	 �`ا���M ذا�S، ه �ك آ&�� ه�]�� "B ا-��Dر ا�ُ&!�َ � ح�ل ا��#آ� ا�A�C� ب,6ا ا�<,+

&� ا�!�ا]�و�Iد �1<، آFن (�+ اx)jن )B و�Iد ���!�ت بl(�دة ا-رب�ح أو (#��; ب��ة 	� B .

 ��وب�����	 �<�ف ���#ض "B ا� �ح�� ا�& �4� أن ه56 ا-��Dر �! 	 أن ه6ا ا�<,+ �,+ ��ي و
S ( ر ا�`��ة��D-ر ا���
�; و��B و�ً�� �1#آ� ا�<!#، (. (��ن "B ا�`�� ش#اءA�D 5ً� "; ا

 Z�1o1.618 أو ح�' 1.27ا�<,+ ) � "<��ى ا�� {C� XA .ا)� ا���اول����> ): "و���ل 
  : وأود أن ا)#ض )��> ه � ��ل أح� آ��ر �`�ر ��ق ا-�,+". ب�; ا�<,+

  " �<�ف ���م ب��; ا�1o~ (�م :�.. إذا �&M ب�#اء ا�<,+ ا)�&�دًا )�' أب#ز ) �و(B ا-��Dر"

  

B "� �#اB" 5 أر��م وب�B"�� �" B بS ��ً�� �	 �#ددك أو �` �> و��ف (�<�� ه6ا ا�o#اع ب�
�`�وز  " وب!� أن. و�<�ء ا��1، / (&� > ا����X )�' ذ�> إ/ ب���C#ة وا�&&�ر��. ����اول

B( " 	� ر،�<�ف ���أ��Dw� <!و��� <�)�o� ��>`�ه�,� ب�� 	ا�� �ا�&�1دات ا���ا��� h!ب
  . ��o(^ ا-ر��م

p" � ه Mأر�� �� ��� ار��; .-
) S!#ض ه6ا ا�&�,�م ب��Vح"  دوت آ�مأ"�زون"�ً/ B( �,+ و
S ( �ب��`)ر إ��Dأ B( نj( � �ا-���ع ا����� 	�1ظ ��" Tآّ�ن ه6ا ا�<,+ . ه6ا ا�<,+ ب�� ��و


�ع  B" ;[ذج را�&
AB=CD�ب��`)xر ا��D-ور ه56 ا�A ;" دف�o�) وا�6ي .  


� ب� ��ر
�ن" "$� 	�$kأ �� ت��` ���� �� 	ون�,�
�Bا 	d�أ��زون دوت "�ع ت��رة ا���

�,ون�" آ�م�Bا  

 ��� �����– 9 
�����
 1999 ������ 
13:01   

 
��������� ���9 
�����
 1999) ��� ����� (–������ �� �� ��
�� �����  . �
�

 ��� � !�"�� #$"�"����� ��& "� �����&��'� �(��&�� )���& *�+,� ��+-& ����� ��,$� ���,&

 .��+ ����/��40�"0/  .����&�� ��� � ��+-& �� 1
� ���  :  
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33  ��� ��
 ������)4�
��� :AMZN( )
�� 5��� 6
�&�� 78��� 12 9�&�� ��: 

160$ .  

 #�<"����� ��& "5���,& ��" : =��� �����&��'� �(��&�� )���&"Cs"∗ : �����& ��>� 1���

�&��? �(��&��� ��@��� )���� ��A� B$� 1�:�� C��+&� 
C�&����� 
9�&"��� #>D �� �E���

4$�&����� ����@��� 
)���&��� 
7�&:��� " 
�
� F8��� ��&@& �����&��'� �(��&�� )���& ��

���
D��� C$��� 1��:� C�� �,��+ �� ��-& 6�� G��&$� . ���&�� ���� H .�I� 6�J��

 ������&� �����&��'� �(��&�� ���& C���#�< !�"" : ���&�H� .�
,� 78�� �����&�� �@��� �?

��&��'� �(��&�� )���& ���@� �� ��(��:�� )�,�� �� ��@& .��D
� ����"�� �$<� �K� ��&@& ���

BJ� �<� 7� �� ��"  

 #�<�"�����" :"���&�H� #>D �� ������& )��� ���L� ���� �� �@��� �� ����&�� ��&@� H ."

"���� �� 
,&@�� �� ��(��:�� )�,�� )
���� ����,� ��8�� �����&��'� �(��&�� ���& �K ��"�

 
����$@���� 
�����D�� �� ��M��� B$� 7�&"� 6��@� ����&��? ��&� 1�:�? G��+

��@� �� 
4$�&���� ���
D�"  

 ��� ������ �L�0"� G�,"�� C���1999 .  

                                                
∗  Cs آ�&�ت ���ء ب1#ف b&D �,د ب�o�&ا� C	ه56 ا���&�ت آ��� �&I#و� �)l��`
xء )�' :  ب�	ا�&��1ى، وا�&`�&;، و���4; ا��

  . >ر:�� ا�&��#ي، وا��`�رة، وا�! �(� ب��&<�,�
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ب�/
!��س ) � 
�4� اآ�&�ل 
&�ذج 
&�ذج ه��*	، و��م " أ"�زون دوت آ�م",+ آّ�ن ا�<
AB=CD . ا�<,+ ب&��ار h�C

�4� ��#(20��ًوjDل ا-(�م ا������ ا������ ا  .  

و"B . و"B ا�&,+ أن �p^ �	 ا� &�ذج وأن ��`�هT ا-��Dر. و��`<� ��> ا�&�ا�~ ب��T "��#ر
<>�
`�ب�� ا��oدرة، �	 �I T&�; ا-��Dر اx(: "أح� ا�4#ق �� K# إ�' ه6ا ا��V; أن �<Fل 

وب!� أن ��,� ا����B" T ��> ا�&�ا�~، ��ف ���أ �	 " إ�' أي "�ى �� ���ن ��> ا-��Dر ��Iة؟
إدراك أن "Tp ه56 ا-��Dر �!��# "�ش#ات "!�آ<�، A�Dً� ) �"� (��oدف إ)jن ه56 ا-��Dر 

��
  . "; �,�ر 
&�ذج وا1V� )�' ا�#��م ا����

�{ذا ا�����M ا-��Dر ا�`��ة . )�' ا��To ب�B ا-��Dر وا���1]^و(<�)� ا��Cذ ا�&�ا�~ ا�&!�آ<� 
)�' أ
,� �#A� ����; وا-��Dر ا�<��� )�' أ
,� �#A� ���#اء، �{
> ���رب ب�6> )��> )�' 

 و(!��# ا�&��~ ا�&!�آTp" b ".� أد
' �!# وا���; ) � أ)�' �!#ا��#اء ) "ا�����# �	 
و"B ا�o!� ا�����# ب,56 ا�4#(�� -ن )��> . AB=CDا���Cام إ*�ر ا�!&T ا��Cص ب &�ذج 

 '�( T!رَب ب����"ُ~�!V T"�!آ �ر ا�<����D-ي وا�� T"�!ر ا�`��ة آ��D-و)�' . ا)���ر ا

> �!��# ب��T ��	 أن ار���ع ا�<,+ "! �5 ��ة ه6ا ا�<,+}� ،	��p" �1
وب�����	 ��ف (�C#ك . 

�,�!Vى ا-�,+ و�` � أ�� ه � ��F	 ��]�ة ا-ر��م وا��	 �<�)�ك )�' و"B. )��> ب�#اء أ
و) �"� (�C#ك )��> . ا�����# �Dرج ا��4Cط و��<�# ح#آ� ا�<!# "�K " Bر :�# )�*�	
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�ن ��درًا " �Kر :�# "�l�1 ���ش�ً�� و���ل �> ا-ر��م ش�ً�� �B&� ،#D ا�&,+ ���X(� ا���1ظ )�' 
B ا�&,+ ا���Lق �	 ا-ر��م ا���ا���� و)jوة )�' ذ�>، ". )�' ��1(� أ�Ti "�1دات ا���اول

Sو"� ���# إ�� . ،��pو��ف ���4ر ه56 ا� S
ح�� ��M�p ا�&&�ر�� ا�!&��� "�ى 1A� ا-ر��م وأ
  . "B ا-�Ti ا/)�&�د )��,� أآB" #p ا-��Dر ا�`��ة
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22  

	$Sام ب���  ا���

  

 �)�X�� +,&ا� B"	4D #)#�� د�Iاآ�&��,� ا���1ظ )�' و T&�1&ا�&�1دات ا�  �ب!��" B" B�&��� 
�" +,>� 	

�ع ا� &�ذج و
�4� اآ�&�ل . )�' ا�#�+ ا���� 	4Cه6ا ا���#(# ا� B&i�) و/ب� أن


&�ذج AB=CDT&�1&س ا���!

���	 ا�&��Iدة داTD " �4� ا/���� Z�1o� و"<��(�ت  .
�رك ا���oC� ح�ل ح#آ� ا�<!# وأ(�iً، (!��# ه6ا ا���#(# ا�4C	 "<�)� )�' �<`�T أ��

T&�1&س ا���!
  . داTD " �4� ا/

ح�� . و"B ا�&,+ أن ���; أ���رك ب���&#ار، A�Dً� �	 ا�&#احT ا-و�' "B �!�+ ه56 ا��� ��ت
أن ��> ا-���ر وا��j"Fت ا��	 � �s أL �ء )&��� � ��6 ا���o� �!��# إش�را�> ا���oC� ا��	 

 وب�����	 �&B ا�&,+ أن �<`T "��)#ك و���!��> ا��	 �,� .�<�)�ك )�' ���س ح#آ� ا�<!#
�� ب1#آ� ا�<!# ا����1�j( .  

 TDا�<!# دا �1#آ� Z�1A س���و(���4 � ��6 ا���o� و�ً�� ��&�1دات ا���ا���� أن (��ن ه �ك 
T&�1&س ا���!
أن ��,+ اxش�رات ا���oC� " ا��!�ر ب�-ر��م"و(���4 ���1^ . " �4� ا/

.  و��ف (<`T ��#(#ك ا�4C	 ��<,+ ا��Cص ب> ا�!&���ت ا�!���� و���ك ا���اول.ا�A�C� ب>
��را�> ا�A�C� ب� �� B>1��� �,م ب���� 	ا�� �ل ه56 ا��را�jD B"و #I�� Z�oت و����o6 ا�

#pأآ ZI�
 .  

A�D� ب> �!�ة أش,# ح�' �jح� " ور�� ��اول"أو " د��# ����اول"وأو�A> أن (��ن ��(> 
و�	 ه6ا ا����ب، �&M ب���(+ ا�!�(� "B . �&�1دات ا���ا���� "jD Bل أ"�p� وا�!��آ���� )&T ا

إ/ أن . ا�#��م ا����
�� ا��!��&�� ا��	 ��ZV آ���� ا��`�ب� ح#آ� ا�<!# �� &�ذج وا-ر��م
  . ا��`#ب� ا�!&��� �!��# أ�Ti *#(�� ���4(# إح<��> ب,56 ا��� ��ت

� 	!�ا-"�p� "وب�����	 (��ن "B ا�<,T ا����ط . <��ك ��او�>و(!&T ��#(# ا�<,+ آ<`T وا
	V�&ا� �ل درا�jD B" ه56 ا�4#ق �ى ��)���" Z�Vً�ا و���I رة��C&ُا�.  

و)�' ا�#:+ "B أن ه56 �!��# و���� �ّ!��� ���را��، �{ن ه �ك ا�!�(� "B ا�&��X#ات ا-D#ى �	 
 و(��S ه6ا ا-"# /)� آ#ة ا�<�� .لا�&�ا�~ ا��ا�!�� وا��	 ��ف ��L# )�' ح�&> �	 ا���او

��درًا )�' أداء "!�B أL �ء . وا�6ي (��رب )�' ا�#"	 ا�1# ���#ة )�j(��ن ه6ا ا� ��و
<�،�{ن ا-و�Vع ا������ و��B إذا �+ وS!V �	 " �4� �&��� ب¡/ف ا�&#اوح ا�&!�آ. ا���ر(�

 #L�� ف��	ا�#" 	� Sر���
�ZI ب��T "<�&# و)jوة )�' ذ�>، ���) Bن ه6ا . �('  �(jا�
  . و�LبM ح�' (&�رس ا��!�� ا�����1� )&�ً��

 ����� .  ه � "�pل )�' ��#(# �Dص ب	 (!#ض آ���� ا��#اب	 "B ا�&�1دات ا���ا����أر��Mو
وإن �+ �!&T . وا
�K#ت ح�' ��`<� ��> ا�&�1دات" "�K " Bري"ر�&M ا�!�(� "B ا�&�1دات 
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�C� 	ا�� �ه56 ا�&�1دات ب��4#(�	إ�' ا���اول ا���� S`ا� 	
}� ،�,�V#وإذا . ��,� وا��M)�1د رأ" 
وب!� أن � �,	 ا��#A�، أ��م . ��ا��	 "� �	 إ*�ر ا���ّ�ن �{
	 أ��م ب���س ح#آ� ا�<!#

وإذا ���M ا���o�، �<�ف أ��م ب�<`�T أ���ر . ب���C| ا-ح�اث وا��`�ب��	 ���#ص
�, " 	,�
  : � �)	 �p"ل �(' ا���#)# ا��Cص ب	و��&. و"��(#ي jDل �`#ب�	 ح�' ا

13/8  


&�ذج = UALا�<,+ AB=CD@71 69@127؛ ... B" ب���#ب b"127أ:�^ (�م أ ،
ا
�K# "<��ى ... �69`�ة �T��w ) � ا����ح ا���م �M1 "<��ى = و�,#ت إش�رة �61(#(� 

 Z�1o63.25 @ 1.618ا��T&�1&اء ا�#���  .  

 +,�"JPM =" �&��1104.6625/ 111.1875= 618/786 @"<��(�ت ا��)+ ا� .  

آ&� (&� > أن �#ى �	 ه6ا ا���#(# ا��Cص ب	، ��� �&M ب��1(� ا�!�(� "B ا�&�1دات ا���ا���� 
و��B" b :�# ا�&��Fف �	 أن أ��م ب���; �,+ "� �&�ة أ���ع أو . ا��	 �T&1 �#ص "�1&��

و"jD Bل ه6ا آ��ب� . ��I ب!� و�Iد "�1د ��ا��	 أ���)�A�D ،Bً� ) �"� أ���; ح#آ� ا�<!#
آ&� �!�&M ا���p# . ه6ا ا���#(# ب���&#ار، �!�&M ا���p# ح�ل ح#آ� ا�<!# وا�&�1دات ا���ا����


�<	 و" �Kري �`�5 ه56 ا��#ص B( .  

و�!��# آ��ب� ه6ا ا���#(# أآp# أه&�� �	 ا�&#احT ا-و�' "B درا�� ه56 ا-"�ر -ن � ��6 
و)�' ا�#:+ "B أن شB�oC (&� ,&� ا���Cام هT . 56 �#دا����oت (!��# أ"# �#(� )B آ

ا�4#ق ا���ا���� وح<�ب 
�b " �4� ا/
!��س ا�&T&�1، إ/ أن � ��6ه&� �����oت �� (��ن ) � 
����C" أ�!�ر .�,��Dد #Dب� &� (�` � ا� ���oا� 	واح� " ,� � TD�) ��� . 	� ا��#ق B&�)و

!
  . ��س ا�&T&�1ا�& �Kر �1#آ� ا�<�ق داTD " �4� ا/

و"; "#ور ا���M، ��ف (<�)�ك ه6ا ا���#(# )�' ���س إش�را�> ا���oC� ���<�# ح#آ� 
)�' ���T ا�&�pل، . وب���Vx� إ�' ذ�>، �<�ف ���م ب��4(# إح<��> ب&� ���1ث. ا�<�ق

�&M ب��1(� "�1د ��ا��	 Z�1A (��1ي )�' )�ة  <
 ��ا���� �	 " �4� "�1دة أر��م� ��#ض أ
�)�X��.دي�!A �ذج �#اش�&
و
��#ض أ
> ���4; .  و)�' وSI ا��oCص، �&M ب��1(� 

���#اء و��B ح#آ� ا�<!# ���� بFن ح#آ� ا�<!# �	 ا�6روة ب<�� �1#ك ا�<!# �	 ذروة "�ى 
ح� ,� (&� > أن �<`T �	 ��#(#ك . ا���اول أو ب<�� و�Iد إ:jق *#�	 أو ��ّ�ن �`�ة �!#(�

B�� �!ً[إش�رة أن ا� &�ذج (��و را �I�� S
 ح#آ� ا�<!# ) � 
�4� ا/
!��س ���و ��(� ���X(� أو أ
، (&� > أن �<`T بFن ا/
!��س ا�&��p	 وأ(�iً. �61(#(�، و�,6ا �{
> ��ف ��` � ا���اول

��ف (#�� )B ه56 ا�& �4� �#(ً!� وأن ��ZV و�Iد إش�رات ��(� "Tp و�Iد إ:jق إ(`�ب	 
 ا�&�pل، 
Kً#ا -ن ا�<,+ / ( !�b ب��4#(�� ا��	 S��( +�1�) و�	 ه6ا. ��ق ا�& �4� ا���ا����

���oب�� T��� B� <
  . ا����م ب,�، �{

 ���o�� <���� ��� T�`>� +,&ا� B" ،M� )�م ����> ب,�، وا�&��)# ا��	 أووjDل ه6ا ا��
� ب!� أن (�+ إ��Xء ا��#A�B" ، ا�&,+ �<`�T آ���� إ��X],� وآ���وأ(�o� . ،�iًح� أ�!��>

و(<�)�ك �<`�T ه56 ا-ح�اث )�' ��4(# إح<��> ب������� ا��	 )�' . ا��`�ب�> ��&&�ر��
. ,+ آ���� )&T ا�<,+، �<�ف ��lا(� ب�(,��> ����س ح#آ� ا�<!#و) �"� ��. ا�<,+ ا�!&T ب,�

  . و)jوة )�' ذ�>، ��ف ��B>1 *#(��> �	 � ��6 ا����oت )B *#(^ ��4(# ب�(,��>
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ا�&�1دات ا���ا���� / ���ن ���p" �,!�&I�، إ/ أن ��4(# "!�(�# "�1دة �	 )�' ا�#:+ "B أن 
T&�1&س ا���!
و)!��# ا���#(# . ح#آ� ا�<!# �<�)�ك B)�4� '�( إ*�ر T&( ����س " �4� ا/

و
Kً#ا -ن ا��`�ب� . ا�4C	 ��<,+ وا�6ي (<`T ه56 ا�&jح�Kت )�"T أ���	 ���4(# ب�(,��>
��ن "���C�B&� ، ا�&,+ �!�+ اxش�رات ا��	 �jD �,!iل )&��� آT شC| �1#آ� ا�<!# �

T���>&ا� 	ت ����o6 ا��� � 	� <�&( B�>1�� ���o6 ا��� � .  

  ت���] ا���I	: ت.��5 ا�,سM ا����ن�

"B ا�4#ق ا-D#ى ��B�>1 ��او�> أن ���م ب��4)� ا�#�+ ا����
	 ��<,+ ا�6ي ���م ب��او�S وأن 
و)B *#(^ "#اI!� آT . 6ي اش�#(M ) �5 وا�&��ن ا�6ي ب!M ) ����5م ب��1(� ا�&��ن ا�


��ط ا���ة و
��ط ا���A~!i�، �<�ف ���أ �	 �,+  . 	
وأB( ،�iً) *#(^ "��ر
� ا�#�+ ا����
ب&��)#ك وأح���<> ا��	 �<`�,� �	 ا���#(# ا��Cص ب>، ��ف ��!�+ ا���p# ح�ل ��او�> 

<>�
  . وح�ل 

� 	
و�� ". Etoys.comآ�ن ه6ا ا�<,+ ه� . <,+ "� �&M ب����اول ��Sو�� أر��M ه � ر�+ ب��
5� ( M!5 وا�&��ن ا�6ي ب� ( M)#ا�&��ن ا�6ي اش� '�( �"j( ;Vب� M&�.  
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��� ار���M ب!h ا-�4Dء �	 ه56 ا���o�A�D ،ً� ) �"� دل �	 ه6ا ا�&�1د ا���ا��	 "�DFً#ا 
jً��� .Vاق وا#�D/ +,>ت �!#ض ا�#K�
وق �1#ك .  -�Fآ� "1A B� ا/
!��سZإ/ أ
 	 ا

��T أن (#��; �����وأ(�iً، آ�ن (&�  	 ا���; ب���#ب "B "<��ى ا��Z�1o . ا�<,+ �Vي -(�م 
وب!� أن /حMK ا�D#اق ا�<,+ �T��w، . و��B ا�<,+ آ�ن �� ار��; ب��ة �	 ذ�> ا���م. 0.382

  . أ:�����A M	 وM� I أرب�ح	

و�� �!�&M ا��jD B" #�pل . �4#(�� )�' ��4(# � ��6ك �����oت��ف (<�)�ك ا��T��1 ب,56 ا
"#ا�!I	 �����o	 ا�<�ب�� و/ز�M أح��� ب&�~ (��1ي )�' ا����oت ا�<�ب�� وا��	 أ
K# إ��,� 

#Dو� Bح� Bب� .  

  ا
�1ار ا�<,+

ب!� أن أ�`T آ��A T� )�' ا�#�+ ا����
	، ��ف أح��� )�' ا�<`T اIx&��	 �`&�; ا����oت 
(���; ه6ا ا�<`T أدا]	 �	 آC�" T`� ." T| ��<,+"	 أI#(�,� )�' ه6ا ا�<,+ وذ�> �	 ا��

 ،���A	��&IوإZا�#ب  /���A T�� �� "lو*�ل ا���#ة ا� 	��&Ixض ا�<,+ ا��C
. ا�C<�رة، وا
��� أدرآM أن )�' ���T ا�&�pل، . و(<�)� ���; ��> ا� ��]s )�' �,+ *��!� ا�C<�]# وا-رب�ح

���A Tiأ�B�(أ��1,� �&�ة أ���ع أو أ��� 	ت ا�����oا� <�� Tه 	م . ���وأ( ،�iً) �"� / أ
  . ب��D B" �1<�]#ي، ) �"� �<�# ا���o� �Vي، �{
	 )�دةً ا
�,	 ب!`l آ��#

  

  

 �I�1ار ا�<,+ در
و(&�B أن (��# ا
�1ار ا�<,+ .  زاو(� (#��; ب,� �,&> أن ( �1رأو(!��# ا
)�' ���T ا�&�pل، إذا آ�ن ��(> ا
�1ار ��o)�ي �LبM . �ح ��او�>إ�' ا���4!� ا�����1� � `

Mب�L Tب�� Zأن (��ن راب B�&) <ن ��او�Fن ه6ا (��� ب}� ،��Iو +K� "�1ار ا�<,+ . و
وإذا آ�ن ا
ا��Cص ب> �#(; ا���X# و(#��; ب&��Iت آ��#ة و( h�C ب&��ار آ��#، �{ن ه6ا (! 	 أن ��او�> 
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ول ا�!��ا]	 �	 :�(� ا��4Cرة، وذ�> -ن أدا]> ا�<�ب^ (��# إ�' و(!��# ه6ا ا���ا. )��ا]	
  . أ
> ����ن )#V� ���I�&ت ا����#ة وإ�' ا�C<�]# ا�&�1&��

. و/ (&�  	 ا��#آ�l ب��T آ��	 )�' أه&�� �<`�T أداءك ح�' ���ن 
�ZI ب���L TبM و"<�&#
�jD B" < �&�� 	ا��ح��ة ا�� �ا�4#(� 	ل أن ه56 ه��,� �<#(; )&��� ا��!�+ ��(> (��	 أن أ

وذ�> -ن ���; ا-ح���b وا-���ر وا-داء ا����1	 ه� أ��س . و" !> "B ��#ار ا-�4Dء ذا�,�
وب!� أن ��,+ أداءك ا����1	، (&� > إ)�دة ����+ أ�4Dءك ا�<�ب�� وان ���م . ا���4(# �	 ا���اول


�ZI ب1^، �{ن وإذا آ M �#:� �	 . ب�o&�+ ا/��#ا��`��ت ��B�>1 ��او�> #I�� أن ���ن
  . ه �ك *#ق ح����� ���4رك و)��> أن �6DF ب,�

  

 …                                               �+ ب1&� ا£ 

 

 

  ش��� " ��(�ت "��Iت ا���ت ا/���oد(�

Elliott Wave Economics Forums 

www.ewef.net 


